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DECRETO UNICO 2555 DE 2010
(Julio 15 de 2010)

Por el cual se recogen y reexpiden las normas en materia del sector financiero,
asegurador y del mercado de valores y se dictan otras disposiciones

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,

En ejercicio de sus facultades constitucionales y legales, en especial de las
conferidas por los numerales 11 y 25 del articulo 189 de la Constitucion Politica, en
concordancia con lo dispuesto en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, en
especial en su articulo 48, y en la Ley 964 de 2005, en especial en su articulo 4,

DECRETA

PARTE 1 ASPECTOS PRELIMINARES

Articulo 1.1.1.1.1 Definiciones. Para los efectos del presente decreto, las siguientes
expresiones tendran el significado que para cada una de ellas se indica:

Emisores de Valores: las entidades que tengan valores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores -RNVE.

Entidades aseguradoras: las compafiias y cooperativas de seguros y las de
reaseguros.

Establecimientos de crédito: los establecimientos bancarios, las corporaciones
financieras, las compafiias de financiamiento, las cooperativas financieras y los
organismos cooperativos de grado superior de caracter financiero.

Intermediarios de seguros: los corredores, las agencias y los agentes de seguros.
Intermediarios de reaseguros: los corredores de reaseguros.

Sociedades de capitalizacion: las instituciones financieras cuyo objeto consista en
estimular el ahorro mediante la constitucion, en cualquier forma, de capitales
determinados, a cambio de desembolsos Unicos o periédicos, con posibilidad o sin ella

de reembolsos anticipados por medio de sorteos.

Sociedades de servicios financieros: las sociedades fiduciarias, los almacenes
generales de depdsito, las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de
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cesantia y las sociedades de intermediacion cambiaria y de servicios financieros
especiales.

PARTE 2 ENTIDADES SUJETAS A INSPECCION Y VIGILANCIA Y
SUJETAS A CONTROL

LIBRO 1 NORMAS APLICABLES A LOS ESTABLECIMIENTOS DE
CREDITO

TITULO 1 MARGEN DE SOLVENCIA'Y OTROS REQUERIMIENTOS DE
PATRIMONIO.
(Titulo Modificado por el Decreto 1771 de 2012. Modificado por el Decreto 904
de 2013. Denominacion del Titulo modificado por el articulo 1 del Decreto 1477
de 2018)

CAPITULO 1 DISPOSICIONES GENERALES SOBRE LAS
RELACIONES DE SOLVENCIA DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

Articulo 2.1.1.1.1 (Modificado por el Articulo 2 del Decreto 904 de 2013). Patrimonio
Adecuado. Los establecimientos de crédito deberan cumplir las normas sobre niveles
de patrimonio adecuado y las relaciones minimas de solvencia contempladas en este
Capitulo, con el fin de proteger la confianza del publico en el sistema y asegurar su
desarrollo en condiciones de seguridad y competitividad.

Paréagrafo. La Superintendencia Financiera de Colombia determinara las Instituciones
Oficiales Especiales que deberan dar cumplimiento al presente Capitulo, analizando si
la naturaleza de las operaciones de la respectiva institucion se ajustan a las de un
establecimiento de crédito, de acuerdo con lo previsto en el articulo 2 del Decreto 663
de 1993 y demas normas pertinentes

Articulo 2.1.1.1.2 Relacién De Solvencia Total. La relacion de solvencia total se define
como el valor del patrimonio técnico calculado en los términos de este Capitulo,
dividido por el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de
mercado. Esta relacion se expresa en términos porcentuales. La relacion de solvencia
total minima de los establecimientos de crédito de los que trata este Capitulo sera del
nueve por ciento (9%).

Articulo 2.1.1.1.3 (Esta disposicién sera modificada por el articulo 2 del Decreto 1477
de 2018, siguiendo su régimen de transicion'). Relaciones de Solvencia bésica. La

1Debe tenerse en cuenta el régimen de transicion, el cual se encuentra contenido en el articulo 13 del Decreto 1477 del 6 de agosto de
2018. Articulo 13. Transicién. Dentro de los nueve meses (9) siguientes a la entrada en vigencia del presente decreto, la
Superintendencia Financiera de Colombia emitira las instrucciones de caracter general que desarrollen las disposiciones previstas en
el presente decreto. Los establecimientos de crédito deberan cumplir con las disposiciones contenidas en el presente decreto a mas
tardar dentro de los dieciocho meses (18) siguientes a la entrada en vigencia del presente decreto. Hasta tanto, se aplicaran las
disposiciones anteriormente vigentes a las que se establecen en el presente decreto. En el caso de la relacién de solvencia basica
adicional y los colchones, una vez surtido el plazo de dieciocho meses (18) de que trata el inciso anterior, se dard una implementaciéon
gradual hasta llegar a la aplicacion plena en un término de cuatro (4) afios, conforme a la tabla siguiente:
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relacion de solvencia basica se define como el valor del patrimonio basico ordinario
neto de deducciones, calculado en los términos de este Capitulo, dividido por el valor
de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado. Esta relacion se
expresa en términos porcentuales. La relacién de solvencia basica minima de los
establecimientos de crédito de los que trata este Capitulo sera del cuatro punto cinco
por ciento (4.5%).
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Articulo 2.1.1.1.4 (Esta disposicién sera modificada por el articulo 3 del Decreto 1477
de 2018, siguiendo su régimen de transicién). Cumplimiento De Las Relaciones De
Solvencia. El cumplimiento de las relaciones de solvencia se realizard en forma
individual por cada establecimiento de crédito. Igualmente, las relaciones de solvencia
deberan cumplirse y supervisarse en forma consolidada. Para estos efectos, los
establecimientos de crédito de los que trata este Capitulo se sujetaran a las normas
que, conforme a sus facultades legales, expida la Superintendencia Financiera de
Colombia en relacién con la obligacién de presentar estados financieros consolidados
y las entidades con las cuales debe efectuarse la consolidacién. Independientemente
de las fechas de reporte, las entidades deberan cumplir con los niveles minimos de las
relaciones de solvencia en todo momento.

Término Rel;lgqn de _sqlvenma Colchén de conservacion Colchon sistémico
asica adicional
Un (1) afio 4,875% 0,375% 0,25%
Dos (2) afios 5,250% 0,750% 0,50%
Tres (3) afios 5,625% 1,125% 0,75%
Cuatro (4) afios 6,000% 1,500% 1,00%
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Articulo 2.1.1.1.5 Patrimonio Técnico. El cumplimiento de la relacion de solvencia
total se efectuara con base en el patrimonio técnico que refleje cada entidad, calculado
mediante la suma del patrimonio basico ordinario neto de deducciones, el patrimonio
basico adicional y el patrimonio adicional, de acuerdo con las reglas contenidas en los
articulos siguientes.

Articulo 2.1.1.1.6 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 1648 de 2014. Modificado
por el articulo 1 del Decreto 2392 de 2015). Clasificacion De Instrumentos De
Capital Regulatorio. La Superintendencia Financiera de Colombia definira la
pertenencia de las acciones y los instrumentos de deuda al patrimonio basico ordinario,
al patrimonio basico adicional o al patrimonio adicional, segun corresponda. Para tal
efecto previo requerimiento del emisor, el supervisor evaluara la informacion
proporcionada en el prospecto de emision a la luz de los criterios que se presentan en
los articulos 2.1.1,1,7,2,1,1,1.8 Y 2.1,1,1,9 de este Decreto, Los instrumentos que no
hayan sido clasificados por parte del supervisor no podran hacer parte del patrimonio
técnico.

Articulo 2.1.1.1.7 Criterios De Pertenencia Al Patrimonio Basico Ordinario. Para que
una accion se pueda acreditar como patrimonio basico ordinario debera cumplir con
los criterios que se enumeran a continuacion:

a) Suscrito y efectivamente pagado: El instrumento debe corresponder a capital
suscrito y efectivamente pagado.

b) Subordinacion calificada. Incorpora un derecho sobre los activos residuales en
proporcidn a su participacion en el capital suscrito, una vez atendido el pago de los
depdsitos y demas pasivos del balance contable en caso de liquidacion. Los
derechos no pueden estar garantizados, asegurados, ni tener arreglo alguno que
incrementen su categoria o grado de subordinacion.

c) Perpetuidad. Las acciones que componen el Patrimonio Bé&sico Ordinario,
solamente se pagan en caso de una liquidacion.

d) Dividendo convencional. El dividendo no debe contener caracteristicas de pago
obligatorio o preferencial bajo ninguna circunstancia, mas alla de las previstas en
los articulos 155 y 454 del Cédigo de Comercio y en el articulo 63 de la Ley 222 de
1995, con excepcion de lo previsto en el numeral 3 del mencionado articulo 63. So6lo
se pueden pagar dividendos de elementos distribuibles y no podra ser un dividendo
acumulativo.

e) No financiado por la entidad. La compra del instrumento no puede haber sido
financiada por la entidad ni por alguna institucién vinculada.
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f) Absorcion de pérdidas. Los instrumentos deben tener la capacidad de absorber

pérdidas.

Los criterios antes descritos deben ser claramente identificables.

Articulo 2.1.1.1.8 (Modificado por el articulo 2 del Decreto 1648 de 2014. Modificado
por el articulo 2 del Decreto 2392 de 2015). Criterios De Pertenencia Al Patrimonio
Bésico Adicional. Para que una accion o un instrumento de deuda se pueda acreditar
como patrimonio basico adicional debera cumplir con los criterios que se enumeran a
continuacion:

a)

b)

Suscrito y efectivamente pagado. El instrumento debe corresponder a capital
suscrito y efectivamente pagado. En el caso de deuda los instrumentos deben ser
autorizados y colocados.

Subordinacion adicional. Incorpora un derecho sobre los activos residuales en
caso de liquidacién, una vez atendido el pago de los depdsitos, demas pasivos
externos e instrumentos que hagan parte del Patrimonio Adicional. Los derechos
no pueden estar garantizados, asegurados, ni tener arreglo alguno que
incrementen su categoria o grado de subordinacion.

(Esta disposicion sera modificada por el articulo 4 del Decreto 1477 de 2018,
siguiendo su régimen de transicién) Perpetuidad. Las acciones que componen el
Patrimonio Basico Adicional, solamente se pagan en caso de una liquidacion. Se
considera que un instrumento de deuda cumple este criterio si su redencion esta
condicionada a la liquidacién del emisor. Dichos instrumentos podran redimirse,
pagarse o recomprarse anticipadamente, una vez transcurridos cinco (5) afios
contados a partir del momento de su emisién, siempre y cuando se cumplan los
siguientes requisitos:

1. El emisor debera obtener, previo al momento de realizar la redencién, pago o
recompra, autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Deberan sustituirse por instrumentos de capital que pertenezcan al
Patrimonio Basico Ordinario o al Patrimonio Béasico Adicional, y dicha
sustitucion debe efectuarse en condiciones de sostenibilidad para la
capacidad de generacion de ingresos del emisor.

3. El emisor deber& abstenerse de generar expectativas sobre la redencion, el
pago o la recompra anticipada.
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Pagos del instrumento. El dividendo puede contener caracteristicas de pago
obligatorio o preferencial diferentes al del dividendo convencional. Sélo se
pueden pagar dividendos o cupones de elementos distribuibles. Los instrumentos
deberan incorporar una clausula que permita al emisor no realizar el pago del
cupo6n y podran incluir una clausula que permita el ajuste periddico de la tasa
base a la que se encuentre indexado el cupdn de acuerdo con la periodicidad que
se establezca en el prospecto, pero dicho ajuste no podra basarse en funcién de
la solvencia crediticia del emisor. En el caso de que el emisor opte por el no pago
de cupones, el prospecto de emision del instrumento debera disponer que este
evento no constituye un incumplimiento por parte del emisor y no podra
contemplar la acumulacién de pagos con otros cupones.

Para efectos de lo contemplado en este literal, se entiende por elementos
distribuibles la suma de las utilidades acumuladas de ejercicios anteriores y las
reservas constituidas con el fin de pagar dividendos, netas de las pérdidas
acumuladas.

No financiado por la entidad. La compra del instrumento no puede haber sido
financiada por la entidad ni por alguna institucion vinculada.

Absorcion de pérdidas. Los instrumentos deben tener capacidad de absorber
pérdidas. Para el reconocimiento de instrumentos de deuda, en su prospecto de
emision se debe contemplar alguno de los siguientes mecanismos de absorcion
de pérdidas:

1. Conversiobn en acciones que cumplan los criterios para hacer parte del
Patrimonio Basico Ordinario. En el prospecto de emision se debera establecer
si dicha conversion se dara en acciones ordinarias o preferenciales y se
determinara la metodologia de conversion del instrumento. En todo momento
el emisor deberd mantener un nivel de capital autorizado que permita llevar a
cabo la conversion a acciones y debera verificar que se dé cumplimiento a las
disposiciones necesarias para cumplir con dicha conversién.
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2. Mecanismo de amortizacion permanente que asigne las pérdidas al
instrumento, el cual podra ser total o parcial. Una vez se active el mecanismo
de amortizacion, se asignaran pérdidas al instrumento por un valor que permita
restablecer la solvencia basica hasta el maximo entre el nivel del limite que
activa el mecanismo y el seis por ciento (6%). La amortizacion del instrumento
sera total en caso de que no se alcance a restablecer el nivel descrito en este
inciso.
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El mecanismo de absorcién de pérdidas que se adopte, se activara en caso de
presentar una relacion de solvencia bésica individual inferior a un limite
establecido por el emisor en el prospecto de emision del instrumento, el cual
no podra ser inferior al 5.125%. De igual manera, dicho mecanismo se activara
cuando la Superintendencia Financiera de Colombia asi lo determine. En todo
caso, el mecanismo de absorcién de pérdidas debera activarse de manera
previa a la adopcibn de una orden de capitalizacion o fortalecimiento
patrimonial de la entidad respectiva con recursos de capital publico.

Los instrumentos de deuda a que hace referencia este articulo sélo podran
reconocerse dentro del Patrimonio Basico Adicional consolidado del consolidante del
emisor, o del emisor cuando este sea consolidante, si en el prospecto de emisién se
incluye una clausula que establezca que el mecanismo de absorcién de pérdidas se
activard cuando el consolidante presente una relacion de solvencia basica
consolidada inferior a un limite, el cual debera ser igual o superior al establecido por
el emisor a nivel individual.

Los criterios antes descritos deben ser claramente identificables. Si el instrumento ha
sido acreditado al patrimonio basico ordinario no podra ser acreditado al patrimonio
basico adicional.

Articulo 2.1.1.1.9 (Modificado por el articulo 3 del Decreto 2392 de 2015). Criterios De
Pertenencia Al Patrimonio Adicional. Criterios de Pertenencia al Patrimonio Adicional.
Para que un instrumento de deuda se pueda acreditar como patrimonio adicional
debera cumplir con los criterios que se enumeran a continuacion:

a) Autorizado, colocado y pagado. El instrumento debe corresponder a deuda
autorizada, colocada y efectivamente pagada.

b) Subordinacion general. Incorpora un derecho sobre los activos residuales en caso
de liquidacion, una vez atendido el pago de los depdsitos y demas pasivos
externos. Los derechos no pueden estar garantizados, asegurados, ni tener
arreglo alguno que incremente su categoria o grado de subordinacion.

c) (Esta disposicion serd modificada por el articulo 5 del Decreto 1477 de 2018,
siguiendo su régimen de transicion) Vocacion de permanencia. Los instrumentos
gue componen el Patrimonio Adicional podran redimirse, pagarse o recomprarse
anticipadamente, una vez transcurridos cinco (5) afios contados a partir del
momento de su emision, siempre y cuando se cumplan los siguientes requisitos:

1. El emisor debera obtener, previo al momento de realizar la redencién, pago o
recompra, autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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2. Deberan sustituirse por instrumentos de deuda que pertenezcan al Patrimonio
Adicional, instrumentos que pertenezcan al Patrimonio Basico Adicional o al
Patrimonio Béasico Ordinario. Dicha sustitucion debe efectuarse en
condiciones de sostenibilidad para la capacidad de generacion de ingresos
del emisor.

3. El emisor deber& abstenerse de generar expectativas sobre la redencion, el
pago o la recompra anticipada.

d) Pagos del instrumento. El emisor podra incluir una clausula que permita el ajuste
periddico de la tasa base a la que se encuentre indexado el instrumento de
acuerdo con la periodicidad que se establezca en el prospecto, pero dicho ajuste
no podré basarse en funcion de la solvencia crediticia del emisor.

e) No financiado por la entidad. La compra del instrumento no puede haber sido
financiada por la entidad ni por alguna institucion vinculada.

f) Absorcion de pérdidas. Los instrumentos deben tener capacidad de absorber
pérdidas. Para su reconocimiento, en su prospecto de emision se debe contemplar
alguno de los siguientes mecanismos de absorcion de pérdidas:
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1. Conversiébn en acciones que cumplan los criterios para hacer parte del
Patrimonio Basico Ordinario. En el prospecto de emisidn se debera establecer
si dicha conversion se darad en acciones ordinarias o preferenciales y se
determinard la metodologia de conversion del instrumento. En todo momento
el emisor debera mantener un nivel de capital autorizado que permita llevar a
cabo la conversion a acciones y debera verificar que se dé cumplimiento a las
disposiciones necesarias para cumplir con dicha conversion.

2. Mecanismo de amortizacion permanente que asigne las pérdidas al
instrumento, el cual podra ser total o parcial. Una vez se active el mecanismo
de amortizacién, se asignaran pérdidas al instrumento por un valor que permita
restablecer la solvencia basica hasta el maximo entre el nivel del limite que
activa el mecanismo y el seis por ciento (6%). La amortizacién del instrumento
sera total en caso de que no se alcance a restablecer el nivel descrito en este
inciso.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

El mecanismo de absorcién de pérdidas que se adopte, se activara en caso de
presentar una relacion de solvencia bésica individual inferior a un limite
establecido por el emisor en el prospecto de emision del instrumento, el cual
no podra ser inferior al 4.5%. De igual manera, dicho mecanismo se activara
cuando la Superintendencia Financiera de Colombia asi lo determine. En todo
caso, el mecanismo de absorcién de pérdidas debera activarse de manera
previa a la adopcibn de una orden de capitalizacion o fortalecimiento
patrimonial de la entidad respectiva con recursos de capital publico.

Los instrumentos de deuda a que hace referencia este articulo so6lo podran
reconocerse dentro del Patrimonio Adicional consolidado del consolidante del emisor,
o del emisor cuando este sea consolidante, si en el prospecto de emision se incluye
una clausula que establezca que el mecanismo de absorcion de pérdidas se activara
cuando el consolidante presente una relacién de solvencia basica consolidada
inferior a un limite, el cual deberé ser igual o superior al establecido por el emisor a
nivel individual.

Los criterios antes descritos deben ser claramente identificables.

Articulo 2.1.1.1.10 (Esta disposicién sera modificada por el articulo 6 del Decreto

1477 de 2018, siguiendo su régimen de transicion). Patrimonio Basico Ordinario. El

patrimonio basico ordinario de los establecimientos de crédito de los que trata este

Capitulo comprendera:

a) El capital suscrito y pagado en acciones que la Superintendencia Financiera de
Colombia clasifigue como parte del patrimonio basico ordinario en cumplimiento de
los articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.7 de este decreto;

b) El valor de los dividendos decretados en acciones a las que se refiere el literal (a)
de este articulo;

c) La prima en colocacion de las acciones;
d) La reserva legal constituida por apropiaciones de utilidades liquidas;

e) Las donaciones, siempre que sean irrevocables;



f)

9)
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)

K)
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El valor total de la cuenta de ajuste por conversion de estados financieros;

Los anticipos destinados a incrementar el capital, por un término maximo de cuatro
(4) meses contados a partir de la fecha de ingreso de los recursos al balance.
Transcurrido dicho término, el anticipo dejar4d de computar como un instrumento
del patrimonio técnico;

Las acciones representativas de capital garantia, mientras la entidad esté dando
cumplimiento a las metas, compromisos y condiciones del programa de
recuperacion convenido con el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
FOGAFIN. En caso de incumplimiento del programa, declarado por Ila
Superintendencia Financiera de Colombia, tales acciones dejaran de ser
computables;

Los bonos subordinados efectivamente suscritos por FOGAFIN con el propoésito de
fortalecer patrimonialmente a las entidades financieras emisoras de tales
instrumentos de deuda. So6lo seran computables dichos bonos como parte del
patrimonio bésico ordinario cuando en el respectivo prospecto de emision se
establezca con caracter irrevocable que:

a. En los eventos de liquidacién el importe de su valor quedara subordinado al
pago del pasivo externo;
b. Los titulos se emitan a plazos no inferiores a cinco (5) afios;

Cualquier otro instrumento emitido, avalado o garantizado por FOGAFIN utilizado
para el fortalecimiento patrimonial de las entidades.

El monto del interés minoritario que clasifique como patrimonio basico ordinario de
acuerdo con el articulo 2.1.1.1.14 de este decreto.

(Adicionado por el articulo 3 del Decreto 904 de 2013) La reserva de proteccion de
los aportes sociales descrita en el articulo 54 de la Ley 79 de 1988;

m) (Adicionado por el articulo 3 del Decreto 904 de 2013) EI monto minimo de aportes

P)

no reducibles previsto en los estatutos, el cual no debera disminuir durante la
existencia de la cooperativa, de acuerdo con el numeral 7 del articulo 5 de la Ley
79 de 1988;

(Adicionado por el articulo 3 del Decreto 904 de 2013) El fondo no susceptible de
reparticion constituido para registrar los excedentes que se obtengan por la
prestacion de servicios a no afiliados, de acuerdo con el articulo 10 de la Ley 79
de 1988. La calidad de no repartible, impide el traslado total o parcial de los
recursos que componen el fondo a otras cuentas del patrimonio;

(Adicionado por el articulo 3 del Decreto 904 de 2013) Los aportes sociales
amortizados o readquiridos por la entidad cooperativa en exceso del que esté
determinado en los estatutos como monto minimo de aportes sociales no
reducibles;

(Adicionado por el articulo 3 del Decreto 904 de 2013) EIl fondo de amortizacion o

readquisicion de aportes a que hace referencia el articulo 52 de la Ley 79 de 1988,
bajo el entendido que la destinacién especial a la que se refiere la disposicion,
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determina que los recursos de este fondo no pueden ser objeto de traslado a otras
cuentas del patrimonio, ni utilizados para fines distintos a la adquisicion de aportes
sociales.

Paragrafo. En concordancia con el articulo 85 del Estatuto Orgénico del Sistema
Financiero, la reduccion de la reserva legal sélo podra realizarse en los siguientes dos
(2) casos especificos: (i) cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que
excedan el monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de
las utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores; y (ii) cuando el valor liberado se
destine a capitalizar la entidad mediante la distribucion de dividendos en acciones. Lo
dispuesto en el presente paragrafo aplica para la totalidad de la reserva legal, incluido
el monto en que ella exceda el 50% del capital suscrito.

Articulo 2.1.1.1.10 (Esta disposicion entrara en vigencia por el Decreto 1477 de
2018, siguiendo su régimen de transicion). Patrimonio Béasico Ordinario. El
patrimonio basico ordinario de los establecimientos de crédito de los que trata este
Capitulo comprendera:

a) El capital suscrito y pagado en acciones que la Superintendencia Financiera de
Colombia clasifique como parte del patrimonio basico ordinario en cumplimiento de
los articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.7 de este decreto;

b) El valor de los dividendos decretados en acciones a las que se refiere el literal a)
de este articulo;

c) La prima en colocacion de las acciones;
d) Lareserva legal constituida por apropiaciones de utilidades liquidas;

e) Los anticipos destinados a incrementar el capital, por un término méaximo de cuatro
(4) meses contados a partir de la fecha de ingreso de los recursos al balance.
Transcurrido dicho término, el anticipo dejara de computar como un instrumento
del patrimonio técnico;

f) Las acciones representativas de capital garantia, mientras la entidad esté dando
cumplimiento a las metas, compromisos y condiciones del programa de
recuperaciéon convenido con el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
Fogafin. En caso de incumplimiento del programa, declarado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, tales acciones dejaran de ser
computables;

g) Los bonos subordinados efectivamente suscritos por Fogafin con el propésito de
fortalecer patrimonialmente a las entidades financieras emisoras de tales
instrumentos de deuda. Sélo seran computables dichos bonos como parte del
patrimonio basico ordinario cuando en el respectivo prospecto de emision se
establezca con caracter irrevocable que:

a. En los eventos de liquidacién el importe de su valor quedara subordinado al

pago del pasivo externo;
b. Los titulos se emitan a plazos no inferiores a cinco (5) afios;
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h) Cualquier otro instrumento emitido, avalado o garantizado por Fogafin utilizado
para el fortalecimiento patrimonial de las entidades.

i) El monto del interés minoritario que clasifique como patrimonio bésico ordinario de
acuerdo con el articulo 2.1.1.1.14 de este decreto.

j) Lareservade proteccion de los aportes sociales descrita en el articulo 54 de la Ley
79 de 1988;

k) EI monto minimo de aportes no reducibles previsto en los estatutos, el cual no
debera disminuir durante la existencia de la cooperativa, de acuerdo con el numeral
7 del articulo 5 de la Ley 79 de 1988;

[) Elfondo no susceptible de reparticion constituido para registrar los excedentes que
se obtengan por la prestacion de servicios a no afiliados, de acuerdo con el articulo
10 de la Ley 79 de 1988. La calidad de no repartible, impide el traslado total o
parcial de los recursos que componen el fondo a otras cuentas del patrimonio;

m) Los aportes sociales amortizados o readquiridos por la entidad cooperativa en
exceso del que esté determinado en los estatutos como monto minimo de aportes
sociales no reducibles;

n) El fondo de amortizacién o readquisicion de aportes a que hace referencia el
articulo 52 de la Ley 79 de 1988, bajo el entendido que la destinacion especial a la
que se refiere la disposicion, determina que los recursos de este fondo no pueden
ser objeto de traslado a otras cuentas del patrimonio, ni utilizados para fines
distintos a la adquisicion de aportes sociales.

0) El valor total de otros resultados integrales (ORI);
p) Las utilidades del ejercicio en curso;
g) Las utilidades retenidas y las reservas ocasionales;

r) Los excedentes del ejercicio en curso, en el caso de los establecimientos de crédito
con naturaleza cooperativa.

Paragrafo. En concordancia con el articulo 85 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, la reduccion de la reserva legal sélo podra realizarse en los siguientes dos
(2) casos especificos: (i) cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que
excedan el monto total de las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de
las utilidades no distribuidas de ejercicios anteriores; y (ii) cuando el valor liberado se
destine a capitalizar la entidad mediante la distribucién de dividendos en acciones. Lo
dispuesto en el presente paragrafo aplica para la totalidad de la reserva legal, incluido
el monto en que ella exceda el 50% del capital suscrito.

Articulo 2.1.1.1.11 (Esta disposicion sera modificada por el articulo 7 del Decreto
1477 de 2018, siguiendo su régimen de transicion). Deducciones Del Patrimonio
Basico Ordinario. Se deduciran del patrimonio basico ordinario los siguientes
conceptos:

a) Las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y las del ejercicio en curso;
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b) (Literal modificado por el articulo 3 del Decreto 1648 de 2014). El valor de las
inversiones de capital, asi como de las inversiones en bonos obligatoriamente
convertibles en acciones, en bonos subordinados opcionalmente convertibles en
acciones 0, en general, en instrumentos de deuda subordinada o instrumentos
hibridos, efectuadas en forma directa o indirecta en entidades sometidas al control
y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia o en entidades
financieras del exterior, sin incluir sus valorizaciones e incluyendo su ajuste de
cambio, cuando se trate de entidades respecto a las cuales no haya lugar a
consolidacién. Se exceptian de la deduccién aqui prevista los siguientes
elementos:

Las inversiones realizadas por los establecimientos de crédito que forman parte
del sistema nacional de crédito agropecuario en el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario, Finagro;

Las inversiones efectuadas en otra institucion financiera vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para adelantar un proceso de
adquisicion de los que trata el articulo 63 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, durante los plazos establecidos en el inciso 2 del numeral 2 6 en el
paragrafo 2 del mismo articulo;

Las inversiones realizadas por establecimientos de crédito en entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, que sean
consolidadas por otra entidad vigilada, cuando dichas participaciones no
puedan ser consideradas como interés minoritario por la consolidante;

El impuesto de renta diferido neto cuando sea positivo;

Los activos intangibles registrados a partir del 23 de agosto de 2012;

Las acciones propias readquiridas en las circunstancias previstas en el articulo 10,
literal b del Estatuto Organico del Sistema Financiero;

f) El valor no amortizado del calculo actuarial del pasivo pensional.

Paréagrafo. (Adicionado por el articulo 4 del Decreto 904 de 2013). Para efectos de
lo previsto en el literal b) del presente articulo los aportes que los establecimientos de
crédito con naturaleza cooperativa posean en otras entidades de naturaleza solidaria
se consideran inversiones de capital.
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gue supere el diez por ciento (10%) del Patrimonio Basico Ordinario una vez
realizadas las demas deducciones contenidas en el presente articulo excepto la
descrita en este literal, cuando se trate de entidades respecto a las cuales no haya
lugar a consolidacién. Se exceptian de la deduccién aqui prevista los siguientes
elementos:

i) Lasinversiones realizadas por los establecimientos de crédito que forman parte
del sistema nacional de crédito agropecuario en el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agropecuario, Finagro;

i) Las inversiones efectuadas en otra institucion financiera vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia para adelantar un proceso de
adquisicion de acuerdo a lo establecido en el articulo 63 del Estatuto Organico
del Sistema Financiero, durante los plazos establecidos en el inciso 2° del
numeral 2 o en el paragrafo 2° del mismo articulo;

iii) Las inversiones realizadas por establecimientos de crédito en entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, que sean
consolidadas por otra entidad vigilada, cuando dichas participaciones no sean
consideradas como interés minoritario por la consolidante;

El impuesto de renta diferido neto cuando sea positivo. Para el efecto, no se
tendran en cuenta los provenientes de los otros conceptos deducidos en virtud del
presente articulo;

El valor del crédito mercantil o plusvalia y de los activos intangibles;

Las acciones propias readquiridas en las circunstancias previstas en el literal b)
del articulo 10 del Estatuto Organico del Sistema Financiero;

El valor no amortizado del célculo actuarial del pasivo pensional;

El valor de la revalorizacion de activos.

Paragrafo. Para efectos de lo previsto en el literal b) del presente articulo los aportes
que los establecimientos de crédito con naturaleza cooperativa posean en otras
entidades de naturaleza solidaria se consideran inversiones de capital.

Articulo 2.1.1.1.12 (Modificado por el articulo 4 del Decreto 2392 de 2015). Patrimonio
Basico Adicional. El patrimonio basico adicional de los establecimientos de crédito de
los que trata este Capitulo comprendera:

a) El capital suscrito y pagado en acciones que la Superintendencia Financiera de

Colombia clasifique como parte del patrimonio basico adicional en cumplimiento
de los articulos 2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.8 de este Decreto;

b) El valor de los dividendos decretados en acciones referidas en el literal (a) de este

articulo;

c¢) El monto del interés minoritario que clasifique como patrimonio basico adicional de

acuerdo con el articulo 2.1.1.1.14 de este Decreto.
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d) Los instrumentos de deuda que la Superintendencia Financiera de Colombia
acredite como parte del patrimonio basico adicional en cumplimiento de los articulos
2.1.1.1.6y2.1.1.1.8 de este Decreto.

Articulo 2.1.1.1.13 (Modificado por el articulo 5 del Decreto 2392 de 2015. Esta
disposicién sera modificada por el articulo 8 del Decreto 1477 de 2018, siguiendo su
régimen de transicion). Patrimonio Adicional. El patrimonio adicional de los
establecimientos de crédito de los que trata este Capitulo comprendera:

a) Las utilidades del ejercicio en curso, en el porcentaje en el que la Asamblea de
Accionistas se comprometa irrevocablemente a capitalizarlas o a incrementar la
reserva legal al término del ejercicio. Para tal efecto, dichas utilidades s6lo seran
reconocidas como capital regulatorio una vez la Superintendencia Financiera de
Colombia apruebe el documento de compromiso. Entre el primero de enero y la
fecha de celebracion de la Asamblea Ordinaria de Accionistas, se reconoceran las
utilidades del ejercicio anterior en el mismo porcentaje al que se ha hecho
referencia en este literal;

b) Las reservas ocasionales diferentes a la reserva fiscal a la que hace referencia el
Decreto 2336 de 1995 hasta por un valor maximo equivalente al diez por ciento
(10%) del patrimonio técnico. Las reservas ocasionales que hagan parte del
patrimonio adicional s6lo seran reconocidas como capital regulatorio una vez la
Superintendencia Financiera de Colombia apruebe un documento de compromiso
irrevocable de permanencia minima de 5 afios;

c) El monto del interés minoritario que clasifigue como patrimonio adicional de
acuerdo con el articulo 2.1.1.1.14 de este Decreto;

d) El cincuenta por ciento (50%) de la reserva fiscal a la que hace referencia el
Decreto 2336 de 1995;

e) El cincuenta por ciento (50%) de las valorizaciones o ganancias no realizadas en
inversiones en valores clasificados como disponibles para la venta en titulos de
deuda vy titulos participativos con alta o media bursatilidad, exceptuando las
valorizaciones de las inversiones a que se refiere el literal b del articulo 2.1.1.1.11
de este Decreto. De dicho monto se deducird el 100% de sus pérdidas,
exceptuando las asociadas a las inversiones a que se refiere el literal b del articulo
2.1.1.1.11 de este Decreto;

f) El treinta por ciento (30%) de las valorizaciones no realizadas en titulos
participativos de baja, minima o ninguna bursatilidad, y aquellos no listados en
bolsa, exceptuando las valorizaciones de las inversiones a que se refiere el literal
b del articulo 2.1.1.1.11 de este Decreto. Para que la valorizacion de estos titulos
haga parte del patrimonio adicional su valoracion debera hacerla un experto
independiente de acuerdo a las condiciones que para el efecto establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia. De dicho monto se deducira el 100%
de las desvalorizaciones de los titulos participativos de baja, minima o ninguna
bursatilidad, exceptuando las desvalorizaciones asociadas a las inversiones a que
se refiere el literal b del articulo 2.1.1.1.11 de este Decreto;

15



9)

h)

)

~URF

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones que sean efectivamente
colocados y pagados y que cumplan con los requisitos establecidos por el articulo
86 del EOSF,;

Los instrumentos de deuda que la Superintendencia Financiera clasifique como
parte del patrimonio adicional en cumplimiento de los articulos 2.1.1.1.6 y2.1.1.1.9
de este Decreto. Su reconocimiento en el capital regulatorio ser& amortizado
anualmente por el método de linea recta en los cinco (5) afios anteriores a su
vencimiento.

Los instrumentos de deuda emitidos antes del treinta (31) de diciembre de 2015,
y que cumplan con los criterios establecidos en el articulo 2.1.1.1.9 excepto el
literal f), seguiran siendo reconocidos como parte del patrimonio adicional. Su
reconocimiento en el capital regulatorio sera amortizado anualmente por el
método de linea recta en los cinco (5) afios anteriores a su vencimiento.

Los instrumentos de deuda emitidos entre el treinta y uno (31) de diciembre de
2015y el treinta y uno (31) de diciembre de 2017, y que cumplan con los criterios
establecidos en el articulo 2.1.1.1.9 excepto el literal f), seran sujetos del siguiente
célculo: i) en el primer afio posterior al treinta y uno (31) de diciembre de 2017 el
valor maximo a reconocer sera equivalente al noventa por ciento (90%) de su valor
nominal; ii) este porcentaje se reducira cada afio en un diez por ciento (10%) hasta
el treinta y uno (31) de diciembre de 2025; iii) a partir del primero (1°) de enero de
2026, los instrumentos descritos en este inciso no seran reconocidos como parte
del patrimonio adicional. El valor a reconocer como parte del patrimonio adicional
sera el menor entre el calculo descrito en este inciso y la amortizacion anual del
instrumento por el método de linea recta en los cinco (5) afios anteriores a su
vencimiento.

El valor de las provisiones de caracter general constituidas por los
establecimientos de crédito. El presente instrumento se tendra en cuenta hasta
por un valor maximo equivalente al 1.25% de los activos ponderados por nivel de
riesgo crediticio. No se tendran en cuenta los excesos sobre las provisiones
generales regulatorias.

(Adicionado por el articulo 5 del Decreto 904 de 2013) Los excedentes del ejercicio
en curso, en el porcentaje en el que la Asamblea General de Asociados, se
comprometa irrevocablemente a destinar para el incremento del fondo para la
proteccion de aportes sociales o de la reserva legal, durante o al término del
ejercicio. Para tal efecto, dichos excedentes solo seran reconocidos como capital
regulatorio una vez la Superintendencia Financiera de Colombia apruebe el
documento de compromiso. Entre el 1° de enero y la fecha de celebracién de la
Asamblea General Ordinaria de Asociados, se reconoceran los excedentes del
ejercicio anterior en el mismo porcentaje al que se ha hecho referencia en este
literal.
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a) El monto del interés minoritario que clasifigue como Patrimonio Adicional de
acuerdo con el articulo 2.1.1.1.14 de este decreto;

b) Los bonos obligatoriamente convertibles en acciones que sean efectivamente
colocados y pagados y que cumplan con los requisitos establecidos por el articulo
86 del Estatuto Organico del Sistema Financiero;

c) Los instrumentos de deuda que la Superintendencia Financiera de Colombia
clasifiqgue como parte del Patrimonio Adicional en cumplimiento de los articulos
2.1.1.1.6 y 2.1.1.1.9 de este decreto. Su reconocimiento en el capital regulatorio
sera amortizado anualmente por el método de linea recta en los cinco (5) afos
anteriores a su vencimiento.

Los instrumentos de deuda emitidos antes del treinta y uno (31) de diciembre de
2015, y que cumplan con los criterios establecidos en el articulo 2.1.1.1.9 excepto
el literal f), seguiran siendo reconocidos como parte del Patrimonio Adicional. Su
reconocimiento en el capital regulatorio sera amortizado anualmente por el método
de linea recta en los cinco (5) afios anteriores a su vencimiento.

Los instrumentos de deuda emitidos entre el treinta y uno (31) de diciembre de
2015y el treinta y uno (31) de diciembre de 2017, y que cumplan con los criterios
establecidos en el articulo 2.1.1.1.9 excepto el literal f), seran sujetos del siguiente
calculo: i) en el primer afio posterior al treinta y uno (31) de diciembre de 2017 el
valor maximo a reconocer sera equivalente al noventa por ciento (90%) de su valor
nominal; ii) este porcentaje se reducira cada afio en un diez por ciento (10%) hasta
el treinta y uno (31) de diciembre de 2025; iii) a partir del primero (1°) de enero de
2026, los instrumentos descritos en este inciso no seran reconocidos como parte
del patrimonio adicional. El valor a reconocer como parte del Patrimonio Adicional
sera el menor entre el calculo descrito en este inciso y la amortizacién anual del
instrumento por el método de linea recta en los cinco (5) afios anteriores a su
vencimiento.

d) El valor de las provisiones de caracter general constituidas por los
establecimientos de crédito. El presente instrumento se tendra en cuenta hasta
por un valor maximo equivalente al uno punto veinticinco por ciento (1.25%) de los
activos ponderados por nivel de riesgo crediticio. No se tendran en cuenta los
excesos sobre las provisiones generales regulatorias.

Articulo 2.1.1.1.14 Interés Minoritario. Se reconocerd el valor de los instrumentos
constitutivos del patrimonio técnico de la entidad consolidada, bruto de las
deducciones al patrimonio basico ordinario, que no sean de propiedad, directa o
indirecta, de la consolidante o de la(s) controlante(s) de esta.

El interés minoritario se reconocera en la categoria a la que pertenezcan los
instrumentos que lo constituyen, por lo que podra ser parte del patrimonio basico
ordinario, patrimonio béasico adicional o patrimonio adicional, de acuerdo con los
articulos 2.1.1.1.10, 2.1.1.1.12 y 2.1.1.1.13 de este decreto y a las instrucciones que
para el efecto establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

Solo se reconocera el exceso de capital sobre los minimos regulatorios en aquellas
entidades con estandares prudenciales iguales o superiores a los de los
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establecimientos de crédito en Colombia, que cumplan con los criterios contenidos en
los articulos 2.1.1.1.7,2.1.1.1.8y 2.1.1.1.9 segln sea el caso.

Paragrafo 1. Se entiende por inversion directa la participacion accionaria de la cual es
titular la matriz de la entidad financiera consolidante en el capital de las entidades
subordinadas a la entidad financiera consolidante. Por su parte, se considera inversion
indirecta la participacion accionaria que tiene la matriz de la entidad financiera
consolidante en las entidades consolidadas a través de sus subordinadas.

Paragrafo 2. (Adicionado por el articulo 6 del Decreto 1648 de 2014). Se podréa
reconocer como interés minoritario el valor de los instrumentos constitutivos del
patrimonio técnico de la entidad consolidada que sean de propiedad, directa o
indirecta, de la(s) controlante(s) de la consolidante, solamente cuando la entidad que
realizé la inversion de capital en la consolidada manifieste a la Superintendencia
Financiera de Colombia su voluntad de no aplicar la excepcién descrita en el numeral
iii del literal b) del articulo 2.1.1.1.11 del presente decreto. La voluntad de la entidad
que realizé la inversion de capital en la consolidada de volver a aplicar la excepcion,
s6lo podra llevarse a cabo un afio después de recibida la manifestacion inicial y
requerira de la autorizacién expresa de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.1.1.1.15 (Adicionado por el Decreto 2392 de 2015). Requerimientos
adicionales de capital por parte del Supervisor. Las entidades de que trata este
Capitulo, deben mantener el capital adecuado para cubrir la exposicién a los riesgos
actuales y potenciales inherentes a las actividades que desarrollan, el cual debe
reflejarse en su patrimonio técnico.

En este sentido, las entidades deben implementar un proceso de evaluacién interna
de capital de acuerdo con las instrucciones que para tal efecto imparta la
Superintendencia Financiera de Colombia. Con base en la revision de dicho proceso
de evaluacion interna y/o el proceso de supervision, la Superintendencia podra
ordenar a las entidades la adopcién de medidas para prevenir o corregir las falencias
identificadas en el mismo, o requerir niveles de patrimonio técnico adicionales a los
minimos regulatorios establecidos en el presente Titulo.

Las instrucciones que imparta la Superintendencia Financiera de Colombia de
conformidad con lo descrito en el inciso anterior deberan incluir las reglas que las
entidades deberan atender para implementar el proceso de evaluacion interna de
capital, asi como los criterios que la Superintendencia aplicard en caso de requerir
niveles de patrimonio técnico adicionales.

Cuando dicho requerimiento se origine en el marco del proceso de supervision, el
Superintendente Financiero deberd obtener el concepto previo del Consejo Asesor
respecto de la medida. En el caso en el que el Consejo Asesor no cuente con el quérum
necesario para deliberar, el Superintendente Financiero podra proceder de
conformidad sin el concepto previo.

CAPITULO 2

CAPITULO 3 DEFINICIONES Y DISPOSICIONES GENERALES
ACERCA DE RIESGO DE CREDITO, RIESGO DE MERCADO Y RIESGO
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OPERACIONAL PARA EFECTOS DEL CALCULO DEL MARGEN DE SOLVENCIA
Y OTROS REQUERIMIENTOS DE PATRIMONIO DE LOS ESTABLECIMIENTOS

DE CREDITO.

(Esta disposiciéon sera modificada por el articulo 9 del Decreto 1477 de 2018,

siguiendo su régimen de transicion)

Articulo 2.1.1.3.1 Riesgos Crediticio, de Mercado y Operacional. Para los efectos de
este Capitulo se entiende por:

a)

b)

Riesgo crediticio: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra en
pérdidas y se disminuya el valor de su patrimonio técnico como consecuencia de
que sus deudores fallen en el cumplimiento oportuno de sus obligaciones o
cumplan imperfectamente las obligaciones financieras en los términos acordados.

Para determinar el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio,
los establecimientos de crédito tendran en cuenta los activos, las contingencias,
los negocios y los encargos fiduciarios. Para el efecto, se multiplicara el valor del
respectivo activo por un porcentaje de ponderacion de su valor segun corresponda
de acuerdo con la clasificacion en las categorias sefialadas en los articulos
2.1.1.3.2,2.1.1.3.3y 2.1.1.3.4 de este Decreto;

Riesgo de mercado: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra
en pérdidas y se disminuya el valor de su patrimonio técnico como consecuencia
de cambios en el precio de los instrumentos financieros en los que la entidad
mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Estos cambios en el precio de los
instrumentos pueden presentarse, por ejemplo, como resultado de variaciones en
las tasas de interés, tipos de cambio y otros indices.

Para determinar el valor de exposicibn a los riesgos de mercado, los
establecimientos de crédito deberan utilizar las metodologias que para el efecto
determine la Superintendencia Financiera de Colombia. Sin embargo, los
establecimientos de crédito podran solicitar a este organismo de control
autorizacion para utilizar un modelo de medicién propio, caso en el cual deberan
acreditar ante dicha Superintendencia el cumplimiento de los requisitos minimos
gque se establezcan para el efecto.

Riesgo operacional: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra
en pérdidas y se disminuya el valor de su patrimonio como consecuencia de la
inadecuacion o a fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien
a causa de acontecimientos externos. El riesgo operacional incluye el riesgo legal,
pero excluye los riesgos estratégico y de reputacion.

Para determinar el valor de exposicion a los riesgos operacionales las entidades
deberan reportar al supervisor informacion homogénea que permita avanzar hacia
medidas adecuadas de riesgo operacional. La Superintendencia Financiera de
Colombia definira las caracteristicas de esta informacion y las condiciones en las
gue las entidades supervisadas deberan reportarla.

Una vez determinado el valor de la exposicion por riesgo de mercado, éste se
multiplicara por cien novenos (100/9). El resultado se adicionaré al valor de los activos
ponderados por nivel de riesgo crediticio. De esta manera, se obtiene el valor total de

19



~URF

los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado que se utiliza para
el calculo de las relaciones de solvencia.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

Articulo 2.1.1.3.2 Clasificacion y Ponderacion de Activos Para efectos de determinar
el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio, los mismos se deben
clasificar dentro de una de las siguientes categorias dependiendo de su naturaleza:

Categoria I. Activos de maxima seguridad tales como caja, depdsitos a la vista en
entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia, inversiones en titulos o valores de la Nacion, del Banco de la Republica, o
emitidos para el cumplimiento de inversiones obligatorias, y los créditos a la Nacion o
garantizados por esta.

En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de
reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de transferencia temporal de
valores, siempre que la contraparte sea la Nacién, el Banco de la Republica o una
camara de riesgo central de contraparte.

Asi mismo, en esta categoria se debe incluir la exposicidn crediticia en las operaciones
de instrumentos financieros derivados, siempre que la contraparte sea la Nacién, el
Banco de la Republica o una camara de riesgo central de contraparte.

Categoria Il. Activos de alta seguridad, tales como los titulos o valores emitidos por
entidades publicas del orden nacional, los depédsitos a término en otros
establecimientos de crédito, las operaciones relacionadas con fondos interbancarios
vendidos, y los créditos garantizados incondicionalmente con titulos o valores emitidos
por la Nacién, por el Banco de la Republica, o por Gobiernos o Bancos Centrales de
paises que autorice expresamente la Superintendencia Financiera de Colombia.

En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de
reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de transferencia temporal de
valores siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia distinta del Banco de la Republica, una entidad publica de
orden nacional, o un fondo mutuo de inversion controlado.

Asi mismo, en esta categoria se debe incluir la exposicién crediticia en las operaciones
con instrumentos financieros derivados siempre que la contraparte sea una entidad
vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia distinta del Banco de la
Republica, una entidad publica de orden nacional o un fondo mutuo de inversion
controlado.

Categoria lll. Otros activos con alta seguridad pero con baja liquidez, tales como los
créditos para financiar adquisicion de vivienda cuya garantia sea la misma vivienda,
distintos de aquellos que hayan sido reestructurados. Sin embargo, los créditos
destinados a la adquisicion de vivienda reestructurados cuya calificacién crediticia sea
A o B, ponderaran en esta categoria.

Categoria IV. Los demas activos de riesgo, tales como cartera de créditos, deudores
por aceptaciones, cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias, inversiones en
activos fijos, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles realizables recibidos
en dacidn en pago o en remates judiciales y remesas en transito. Asi mismo, se debera
incluir la exposicion neta en las operaciones de reporto o repo, operaciones
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simultdneas y operaciones de transferencia temporal de valores y la exposicién
crediticia en operaciones con instrumentos financieros derivados, siempre que la
contraparte sea una entidad no contemplada en ninguna de las categorias anteriores.
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Los activos incluidos en todas las anteriores categorias se computaran por el cero por
ciento (0%), veinte por ciento (20%), cincuenta por ciento (50%) y ciento por ciento
(100%) de su valor, en su orden.

Paragrafo 1. Los activos que en desarrollo de los articulos 2.1.1.1.11 y 2.1.1.2.6 de
este Decreto, se deduzcan para efectuar el calculo del patrimonio basico ordinario o
del patrimonio béasico, no se computaran para efectos de determinar el valor total de
activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de los establecimientos de crédito.

Paragrafo 2. La cuenta de sucursales y agencias se descompondra en distintas
categorias, de acuerdo con la naturaleza de los valores contabilizados en ella, sean
éstos traslados de fondos, de propiedades y equipo o de cartera de crédito.

Paragrafo 3. (Modificado por el articulo 6 del Decreto 904 de 2013) Para los efectos
del presente articulo, las valorizaciones de activos, contabilizadas de acuerdo con los
criterios establecidos por la Superintendencia Financiera de Colombia, computaran por
el cincuenta por ciento (50%) de su valor. El saldo existente en la cuenta “ajuste por
inflacién” acumulado, originado en activos no monetarios, computara por el cincuenta
por ciento (50%) de su valor para las entidades a las que aplica el Capitulo Il del
presente Titulo.

Paragrafo 4. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposicion neta
en operaciones de reporto o repo, simultdneas y de transferencia temporal de valores,
el monto que resulte de restar la posicion deudora de la posicién acreedora que ostenta
la entidad en cada operacion realizada, siempre que dicho monto sea positivo. El
calculo de las posiciones debera tener en cuenta tanto el precio justo de intercambio
de los valores cuya propiedad se transfiera en desarrollo de la operacién, como la
suma de dinero entregada en la misma, asi como los intereses o rendimientos
causados asociados a la operacion.

Paragrafo 5. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto,
simultaneas o de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para
los efectos previstos en este articulo, mientras permanezcan en el balance del
enajenante, originador o receptor, segun sea el caso, conforme a las disposiciones
contables que rigen dichas operaciones.

Pardgrafo 6. Para los efectos del presente articulo, para determinar la exposicion
crediticia en instrumentos financieros derivados, seran aplicables las definiciones
contenidas en el articulo 2.35.1.1.1 del presente decreto.

Paragrafo 7. Productos estructurados. Computaran por su precio justo de intercambio
multiplicado por el factor de ponderacién que corresponda segun la categoria de riesgo
del emisor del respectivo producto.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes

provengan de distintas contrapartes y el vendedor no sea responsable de su pago,
dicho producto estructurado computara por la suma de los siguientes dos (2) factores:
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a) La multiplicacion del precio justo de intercambio del componente no derivado por
el factor de ponderacién que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo
previsto en el presente articulo;
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b) La multiplicacion del costo de reposicién de los componentes derivados por el
factor de ponderacion que aplique a la respectiva contraparte de conformidad con
lo previsto en el presente articulo.

Articulo 2.1.1.3.3 Clasificacién y Ponderacion de las Contingencias y de los Negocios
y Encargos Fiduciarios. Las contingencias y los negocios y encargos fiduciarios
ponderaran, para efectos de la aplicacién de lo previsto en el presente capitulo, segun
se determina a continuacion:

a) El monto nominal de las contingencias se multiplica por el factor de conversion
crediticio que corresponda a dicha operacién, segun la siguiente clasificacién:

Los sustitutos directos de crédito, tales como las cartas de crédito irrevocables, las
aceptaciones bancarias, los avales y garantias, y los contratos de apertura de
crédito irrevocables, incluyendo las tarjetas de crédito, también irrevocables, tienen
un factor crediticio del cien por ciento (100%).

Las contingencias relacionadas con pdlizas de cumplimiento otorgadas en
licitaciones publicas o privadas, procesos administrativos o judiciales, los créditos
aprobados no desembolsados, las cartas de crédito revocables y los contratos de
apertura de crédito revocables, incluyendo las tarjetas de crédito revocables, en los
cuales el riesgo de crédito permanece en el establecimiento de crédito, tienen un
factor de conversion crediticio del veinte por ciento (20%). Las otras contingencias,
negocios y encargos fiduciarios, tienen un factor de conversion crediticio del cero
por ciento (0%);

b) El monto resultante se computara de acuerdo con las categorias sefialadas en el
articulo 2.1.1.3.2 de este Decreto, teniendo en cuenta las caracteristicas de la
contraparte.

Articulo 2.1.1.3.4 Ponderaciones Especiales. Las siguientes clases de activos se
ponderaran de acuerdo con las normas especiales que se indican a continuacion:

a) Los bienes entregados en arrendamiento financiero o leasing se clasificaran dentro
de la Categoria IV por el ochenta por ciento (80%) de su valor, salvo en el caso del
leasing inmobiliario para vivienda, evento en el cual ponderaran por el cincuenta
(50%) por ciento; los activos en arrendamiento comin se computaran por su valor.

El valor de las aeronaves entregadas en arrendamiento financiero o leasing a la
Nacion o a sociedades de economia mixta dedicadas al transporte aéreo,
computaran en la categoria Il, siempre y cuando la operacion sea celebrada o
garantizada por la Nacion.

b) Las operaciones de crédito celebradas con las entidades territoriales y sus
descentralizadas computaran por los porcentajes previstos en los articulos 2.1.1.3.5
a 2.1.1.3.8, inclusive, de este decreto, y en las normas que lo modifiqguen o
adicionen;
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c) Computaran por el cero por ciento (0%) los titulos emitidos por el Fondo de

Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, destinados a la capitalizacién de
establecimientos de crédito en cuyo capital participen entidades publicas o en los
cuales exista participacion de recursos publicos, siempre que el principal e intereses
de dichos titulos se paguen con recursos que la Nacion se haya comprometido a
entregar a dichos Fondos;

d) Los bonos vy titulos hipotecarios de que trata el articulo 30 de la Ley 546 de 1999,

que cuenten con garantia del Gobierno Nacional, a través del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, computaran por el cero por ciento (0%);

e) En los procesos de titularizacién se seguiran las siguientes reglas:

f)

Los derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito en los
patrimonios auténomos constituidos en desarrollo de procesos de titularizacién de
los cuales sean originadores, se clasificaran dentro de la categoria que corresponda
al activo subyacente. Si se ha utilizado un mecanismo de seguridad interno o
externo que por sus caracteristicas particulares mantenga el riesgo para el
originador, el activo subyacente comprometido en el mismo ponderara al ciento
cincuenta por ciento (150%). Si el mecanismo de seguridad empleado elimina
totalmente el riesgo para el originador, la ponderacion del activo subyacente sera
del cero por ciento (0%).

En caso de deterioro en el valor del patrimonio autbnomo y en la medida que éste
se produzca, si el originador mantiene riesgo en virtud de las caracteristicas del
mecanismo de seguridad empleado, debera reconocer dicho deterioro hasta por el
monto de la cobertura otorgada de conformidad con las instrucciones que sobre el
particular imparta la Superintendencia Financiera de Colombia;

Los derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito sobre
patrimonios autbnomos cuya finalidad principal sea su enajenacion, cuyo activo
subyacente corresponda a bienes inmuebles que originalmente fueron recibidos en
dacién en pago o adjudicados en remates judiciales, computaran por el ochenta por
ciento (80%) de su valor, siempre y cuando, sean constituidos en sociedades
fiduciarias no filiales del establecimiento de crédito y tal operaciéon cuente con la
autorizacion previa de la Superintendencia Financiera de Colombia.

g) Los activos conformados por cartera hipotecaria de vivienda calificada en la

categoria de riesgo C de acuerdo con las reglas establecidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, computaran por el setenta y cinco ciento
(75%) de su valor. Los activos conformados por cartera hipotecaria de vivienda
calificada en las categorias de riesgo D y E, de acuerdo con las reglas establecidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia, computaran por el cien por ciento
(100%) de su valor.

h) Para efectos de determinar el valor a ponderar de los titulos derivados de procesos

de titularizacién por su nivel de riesgo crediticio, se clasificaran de acuerdo con la
calificacion de una agencia calificadora de riesgo autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia. La ponderacién correspondera a la
obtenida en la siguiente matriz:
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Ponderacion de riesgo crediticio, de acuerdo con calificacion a largo plazo

[ESCALAS|PONDERACION|[ESCALAS|[PONDERACION|| ESCALAS |[PONDERACION|
| AAA | 20% | BBB+ || 100% | B | 200% |
| AA+ | 20% | BBB | 100% | B- | 200% |
Y 20% | BBB- || 100 || ccc || 300% |
| AA- | 20% | BB+ || 150% | DD | Deduccién |
[ A+ 50% | BB ||  150% | EE | Deduccién |
A 50% | BB- ||  150% | E | Deduccién |
A- 50% B+ 200% SIN Deduccion
CALIFICACION

Ponderacion de riesgo crediticio, de acuerdo con calificacion a corto plazo

| ESCALAS | PONDERACION |
| 1+ I 20% |
I 20% |
I 20% |
L 2r | 50% |
L2 | 50% |
L2 | 50% |
| 3 | 100% |
| 4 | 300% |
| 5 | Deduccién |

Los titulos que hagan parte de un proceso de titularizacién y que sean mantenidos
de manera incondicional por el originador, no podran tener en ningln caso un
requerimiento de capital superior al capital requerido para el conjunto de créditos
gue respalda la titularizacion.

(Adicionado por el Articulo 1 del Decreto 1333 de 2017) Las operaciones de
redescuento realizadas por las entidades autorizadas por ley para este fin, que sean
celebradas con entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia
y cuyo endoso de pagarés implique la responsabilidad del intermediario,
computaran por el cincuenta por ciento (50%) de su valor. Cuando la operacion de
redescuento se celebre con entidades no vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia se computara por el cien por ciento (100%) de su valor.

Articulo 2.1.1.3.5 Ponderacién de Créditos Concedidos a las Entidades Territoriales.
Los créditos concedidos a las entidades mencionadas en el articulo 6° de la Ley 358
de 1997 computaran por el cien por ciento (100%) de su valor, siempre y cuando la
operacion haya sido autorizada por el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y la
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entidad se encuentre cumpliendo con los compromisos adquiridos en el plan de
desempefo que se suscriba en desarrollo del Programa de Saneamiento Fiscal y
Fortalecimiento Institucional.

Paragrafo 1. Cuando las anteriores operaciones cuenten con el respaldo de la Nacion,
por cualquier mecanismo que se considere garantia admisible de acuerdo con los
parametros establecidos en los titulos 2 y 3 del presente Libro, computaran por el cero
por ciento (0%) de su valor.

Paragrafo 2. Cuando la garantia de la Nacion cubra parcialmente la operacion, se
aplicara lo dispuesto en el paragrafo anterior exclusivamente a la porcién del crédito
gue la Nacion haya garantizado.

Articulo 2.1.1.3.6 Ponderacion de las Operaciones en Funcion de la Calificacion de
Riesgo. Las operaciones celebradas con entidades territoriales también podran ser
ponderadas en funcién de la calificaciébn de riesgo otorgada por las sociedades
calificadoras autorizadas para operar en Colombia, de acuerdo con los porcentajes
establecidos en las siguientes tablas:

DE CORTO PLAZO

Calificacion
de deuda 1 2 3 4 Menor a 4
Porcentaje
de 90% 95% 100% 120% 130%
ponderacion

DE LARGO PLAZO

Calificacion AAA AA A BBB BB B
de deuda
Porcentaje
de 90% 95% 100% 110% 120% 130%
ponderacion

Las calificaciones para el corto plazo y el largo plazo son independientes entre si. Los
signos de mas (+) o menos (-) que se adicionen a las calificaciones no afectan las
categorias de ponderacion.

La ponderacion se establece con base en las categorias de calificacion autorizadas
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 1. Las operaciones con entes territoriales podran ser ponderadas conforme
a los porcentajes fijados, siempre y cuando éstos cuenten con dos (2) calificaciones
independientes.

Cuando las entidades territoriales cuenten con dos calificaciones, la ponderacion se
establecera con base en la calificacion que represente el mayor riesgo.

Paragrafo 2. Las operaciones deberan ponderar de acuerdo con la calificacion vigente

que tenga la entidad territorial. Las entidades territoriales deberan actualizar su
calificacion por lo menos una vez al afo.
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Paragrafo 3. Cuando la operacién cuente con garantia total o parcial de la Nacion, la
parte garantizada se considerara como un activo perteneciente a la categoria | en los
términos del articulo 2.1.1.3.2 del presente decreto.

Articulo 2.1.1.3.7 Créditos Concedidos a las Entidades Descentralizadas del Orden
Territorial. Mientras el Gobierno Nacional expide las reglas correspondientes, las
operaciones de crédito celebradas con las entidades descentralizadas del orden
territorial, computaran en la categoria IV del articulo 2.1.1.3.2 del presente decreto, por
el cien por ciento (100%) de su valor.

Sin embargo, para efectos del andlisis del riesgo crediticio, los establecimientos de
crédito deberan utilizar los pardmetros mencionados en el articulo 8° de la Ley 358
de 1997. Las reglas de este articulo aplicaran a las areas metropolitanas.

Articulo 2.1.1.3.8 Garantias. Para los efectos previstos en el articulo 2.1.2.1.4 del
presente Decreto, las garantias otorgadas por las entidades territoriales y sus
descentralizadas se evaluaran de acuerdo con los criterios definidos en el articulo
2.1.2.1.3 también del presente Decreto.

Estas garantias estaran sometidas ademas a las limitaciones establecidas en el
articulo 11 de la Ley 358 de 1997.

Articulo 2.1.1.3.9 Detalle de la Clasificacibn de Activos. La Superintendencia
Financiera de Colombia impartira las instrucciones necesarias para facilitar la debida
clasificacion de la totalidad de los activos, contingencias, negocios y encargos
fiduciarios dentro de las categorias determinadas en los articulos 2.1.1.3.2, 2.1.1.3.3 y
2.1.1.3.4 de este Decreto.

Articulo 2.1.1.3.10 Valoraciones y Provisiones. Para efectos de este Capitulo, los
activos se valoraran por su costo ajustado pero se computaran netos de su respectiva
provision. Las provisiones de caracter general que ordene la Superintendencia
Financiera de Colombia no seran deducibles de los activos.

Paragrafo. Las inversiones de capital y en bonos convertibles en acciones de
entidades financieras del exterior o de entidades sometidas a la vigilancia de la
Superintendencia Financiera de Colombia, se computaran sin deducir las provisiones
efectuadas sobre las mismas.
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Para determinar el valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio,
los establecimientos de crédito tendran en cuenta los activos, las exposiciones y
las contingencias, asi como las garantias que los respaldan. Para el efecto, se
multiplicara el valor de exposicion del respectivo activo, exposicion o contingencia,
calculados segun lo dispuesto en los articulos 2.1.1.3.4 y 2.1.1.3.5 del presente
decreto, por un porcentaje de ponderacién segun corresponda, de acuerdo con el
articulo 2.1.1.3.2 del presente decreto.

b) Riesgo de mercado: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra
en pérdidas y se disminuya el valor de su Patrimonio Técnico como consecuencia
de cambios en el precio de los instrumentos financieros en los que la entidad
mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Estos cambios en el precio de los
instrumentos pueden presentarse, por ejemplo, como resultado de variaciones en
las tasas de interés, tipos de cambio y otros indices.

Para determinar el valor de exposicibn a los riesgos de mercado, los
establecimientos de crédito deberan utilizar las metodologias que para el efecto
determine la Superintendencia Financiera de Colombia. Sin embargo, los
establecimientos de crédito podran solicitar a este organismo de control
autorizacion para utilizar un modelo de medicion propio, caso en el cual deberan
acreditar ante dicha Superintendencia el cumplimiento de los requisitos minimos
que se establezcan para el efecto.

c) Riesgo operacional: La posibilidad de que un establecimiento de crédito incurra
en pérdidas y se disminuya el valor de su patrimonio como consecuencia de la
inadecuacion o fallos de los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien a
causa de acontecimientos externos. El riesgo operacional incluye el riesgo legal,
pero excluye los riesgos estratégico y de reputacion.

Para determinar el valor de exposicion a los riesgos operacionales las entidades
deberéan reportar al supervisor informacion homogénea que permita avanzar hacia
medidas adecuadas de riesgo operacional. La Superintendencia Financiera de
Colombia definira las caracteristicas de esta informacion y las condiciones en las
que las entidades supervisadas deberan reportarla.

Una vez determinado el valor de la exposicidon por riesgo de mercado, éste se
multiplicara por cien novenos (100/9). El resultado se adicionara al valor de los activos
ponderados por nivel de riesgo crediticio. De esta manera, se obtiene el valor total de
los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio y de mercado que se utiliza para
el calculo de las relaciones de solvencia.

Articulo 2.1.1.3.2 Clasificaciéon y ponderacion de activos, exposiciones y
contingencias. Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por
nivel de riesgo crediticio, el valor de exposicion de cada activo, exposicion o
contingencia se multiplicara por un porcentaje de ponderacién de acuerdo con la
siguiente clasificacion:

1) Activos con porcentaje de ponderacién de cero por ciento (0%):
a) Cajay depdsitos a la vista en entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia

de la Superintendencia Financiera de Colombia y en entidades financieras del
exterior.
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b) Activos, exposiciones y contingencias sujetos a riesgo de crédito frente a la

c)
d)

e)

f)

9)

Nacién o el Banco de la Republica, y los avalados o garantizados por estos.
Activos adquiridos para el cumplimiento de inversiones obligatorias o forzosas.
Activos, exposiciones y contingencias sujetos a riesgo de crédito frente al
Banco Mundial, el Banco de Pagos Internacionales, el Fondo Monetario
Internacional, el Banco Interamericano de Desarrollo, el Banco Central Europeo
y los vehiculos de inversion, organismos y agencias que hagan parte o sean
administrados por estos, asi como los avalados o garantizados por estos, y los
sujetos a riesgo de crédito, avalados o garantizados por los demas vehiculos
de inversion, organismos y agencias que determine la Superintendencia
Financiera de Colombia, que cumplan con criterios de alta calificacion, respaldo
patrimonial y liquidez.

Exposiciones frente a una camara de riesgo central de contraparte.

Activos que se deduzcan para efectuar el calculo del Patrimonio Bésico
Ordinario, en desarrollo del articulo 2.1.1.1.11 del presente decreto, o0 que se
deduzcan para efectuar el calculo del Patrimonio Técnico, en desarrollo del
numeral 10) del presente articulo.

Otros activos similares a los descritos en el presente numeral que determine la
Superintendencia Financiera de Colombia.

2) Activos con porcentaje de ponderacion del veinte por ciento (20%): Activos,
exposiciones y contingencias sujetos a riesgo de crédito frente a Fogafin o
Fogacoop, y los avalados o garantizados por estos.

3) Activos con porcentaje de ponderacion del cien por ciento (100%):

a) Activos o exposiciones en incumplimiento, segun las instrucciones previstas
por la Superintendencia Financiera de Colombia para la aplicacion del presente
Titulo. Sin perjuicio de lo anterior, en caso de que un activo 0 exposicion tenga
una ponderacién superior a cien por ciento (100%) segun lo dispuesto en el
presente articulo, debera utilizarse dicha ponderacion.

b) Créditos para adquisicion de tierra o construccion, con fines de desarrollo
inmobiliario.

c) Activos fijos.

d) Bienes de arte y cultura.

e) Bienes muebles o inmuebles realizables recibidos en dacién en pago o remates
judiciales.

f) Remesas en transito.

g) Instrumentos participativos.

h) Otros activos que no hayan sido clasificados en otra categoria.

4) Activos, exposiciones y contingencias sujetos al riesgo de crédito frente a
gobiernos o bancos centrales de otros paises, y los avalados o garantizados por
estos: Se utilizaran las ponderaciones de la siguiente tabla:

Calificacion AAA a A+aA- | BBB+a | BB+aB- | Menora Sin
de riesgo AA- BBB- B- calificacion
Ponderacion 0% 20% 50% 100% 150% 100%

5) Activos, exposiciones y contingencias sujetos a riesgo de crédito frente a
organismos multilaterales de crédito, los vehiculos de inversion, organismos y
agencias que hagan parte o sean administrados por estos, distintos a los
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mencionados en el literal d) del numeral 1) del presente articulo, o de otras
entidades del sector publico distintas a la Nacién, a los gobiernos o bancos
centrales de otros paises y a las entidades del sector publico vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia: Se utilizaran las ponderaciones de la
siguiente tabla:

Calificacion AAA a A+ a A- BBB+a | BB+ aB- | Menora Sin
de riesgo AA- BBB- B- calificacion
Ponderacioén 20% 30% 50% 100% 150% 100%

6) Activos, exposiciones y contingencias sujetos a riesgo de crédito frente a entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, fondos mutuos de
inversion controlados o entidades financieras del exterior: Se utilizaran las
ponderaciones de las siguientes tablas:

Calificacién AAA a A+aA- | BBB+a | BB+aB-| Menora Sin

de riesgo de AA- BBB- B- calificacion
largo plazo

Ponderacion 20% 30% 50% 100% 150% 100%
Ponderacion 20% 20% 20% 50% 150% 100%

a tres (3)

meses

Calificacion de 1 2 3 4y5 Sin
riesgo de corto calificacion
plazo

Ponderacion 20% 50% 100% 150% 100%

Para efectos del presente numeral, las ponderaciones a tres (3) meses de la primera
tabla se aplicaran a las operaciones cuyo plazo inicialmente pactado sea menor o
igual a tres (3) meses que no cuenten con calificacion de corto plazo.

7) Activos, exposiciones y contingencias sujetos a riesgo de crédito frente a grandes
empresas: Se utilizaran las ponderaciones de las siguientes tablas:

Calificacion AAAa | A+aA- | BBB+a BB+ a Menor a Sin

de riesgo de AA- BBB- BB- BB- calificacion
largo plazo

Ponderacion 20% 50% 75% 100% 150% 100%
Calificacion de 1 2 3 4y5 Sin
riesgo de corto calificacion
plazo

Ponderacion 20% 50% 100% 150% 100%

Para efectos del presente numeral, entiéndase por grandes empresas las que no
cumplan las definiciones de micro, pequefia y mediana empresa segun el articulo
2 de la Ley 590 de 2000, o las normas que la reglamenten, modifiquen, sustituyan
o adicionen.
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8) Activos, exposiciones y contingencias sujetos a riesgo de crédito frente a pequefas

y medianas empresas, microempresas 0 personas naturales: Se utilizara un
porcentaje de ponderacion del setenta y cinco por ciento (75%), salvo en los
siguientes casos:

a) Exposiciones crediticias en instrumentos financieros derivados.

b) Créditos cuyo valor de exposicion supere el cero punto dos por ciento (0.2%)
de la suma del valor de exposicion de todos los activos a que se refiere el
presente numeral. Para este efecto se agregaran todos los créditos a que se
refiere el presente numeral, otorgados a una misma persona segun lo previsto
en el Capitulo 1 del Titulo 2 del Libro 1 de la Parte 2 del presente decreto.

c) Exposiciones de tarjetas de crédito y otras facilidades de crédito con cupo
rotativo, cuyo saldo total sea cancelado integramente en la siguiente fecha de

pago.

Para los activos a los que se refieren los literales a) y b) del presente numeral, se
utilizara un porcentaje de ponderacién del cien por ciento (100%) en el caso de
microempresas y personas naturales, y del ochenta y cinco por ciento (85%) en el
caso de pequefas y medianas empresas.

Para los activos a los que se refiere el literal ¢) del presente numeral, se utilizara
un porcentaje de ponderacion del cuarenta y cinco por ciento (45%). La aplicaciéon
de este literal estard condicionada a que la Superintendencia Financiera de
Colombia imparta instrucciones de caracter general sobre este tipo de
operaciones, incluyendo la aplicacion a este tipo de operaciones cuando sean
realizadas en otras jurisdicciones. Hasta tanto esto ocurra, se aplicara una
ponderacion del 75%.

Para los activos, exposiciones o contingencias sujetos a riesgo de crédito frente a
pequefias y medianas empresas, microempresas 0 personas nhaturales
garantizados con inmuebles, se aplicara lo dispuesto en el numeral 9) del presente
articulo.

Para efectos del presente numeral, entiéndase por micro, pequefia y mediana
empresa las definidas en el articulo 2 de la Ley 590 de 2000, o las normas que la
reglamenten, modifiquen, sustituyan o adicionen.

9) Activos, exposiciones y contingencias garantizados con inmuebles: En el caso de

créditos para financiar adquisicion de vivienda cuya garantia sea la misma vivienda
y de leasing inmobiliario para vivienda, se utilizaran las ponderaciones de la
siguiente tabla:

Relacién <50% | 250%y | 260%y | 280%y | 290%y | =100%
saldo / garantia < 60% < 80% < 90% < 100%
Ponderacion 20% 25% 30% 40% 50% 70%

En el caso de otros activos, exposiciones y contingencias garantizados con
inmuebles y leasing inmobiliario distinto de vivienda, se utilizaran las
ponderaciones de la siguiente tabla:

Relacion <60% | 260% y < 80% 280% vy < = 100%
saldo / garantia 100%
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] Ponderacion | 70% | 90% | 100% | 110% |

Para este efecto, la relacién saldo / garantia se calcula como el saldo pendiente
de pago de todos los activos, exposiciones y contingencias garantizados con un
mismo inmueble dividido entre la valoracion del inmueble, expresada en términos
porcentuales. La valoracion del inmueble debera realizarse de acuerdo con las
instrucciones emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Lo previsto en el presente numeral solo se aplicard sobre las garantias
inmobiliarias, incluyendo terrenos agricolas o forestales, que se consideren
garantias admisibles en los términos del Capitulo 1 del Titulo 2 del Libro 1 de la
Parte 2 del presente decreto.

10) Titulos derivados de procesos de titularizacion: Se utilizaran las ponderaciones de
las siguientes tablas:

Calificacion | AAAa | A+a |BBB+a | BB+a | B+a | CCC | MenoraCCCo
de riesgo de | AA- A- BBB- BB- B- sin calificacién
largo plazo
Ponderacién | 20% 30% 50% 100% | 200% | 300% Deduccion

Calificacion de 1 2 3 4 50 sin
riesgo de corto calificacion
plazo
Ponderacioén 20% 50% 100% 300% Deduccién

Los titulos derivados de procesos de titularizacion que sean mantenidos de
manera incondicional por el originador, no podran tener en ningln caso un
requerimiento de capital superior al capital requerido para el conjunto de créditos
gue respalda la titularizacion.

Las deducciones a que se refieren las tablas del presente numeral deben
realizarse sobre el Patrimonio Técnico.

11) Derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito en patrimonios
auténomos constituidos en desarrollo de procesos de titularizacion de los cuales
sean originadores: Se clasificaran dentro de la categoria que corresponda al activo
subyacente.

Si se ha utilizado un mecanismo de seguridad interno o externo que por sus
caracteristicas particulares mantenga el riesgo para el originador, el activo
subyacente comprometido en el mismo ponderara al ciento cincuenta por ciento
(150%). Si el mecanismo de seguridad empleado elimina totalmente el riesgo para
el originador, la ponderacién del activo subyacente sera del cero por ciento (0%).

En caso de deterioro en el valor del patrimonio autbnomo y en la medida que éste
se produzca, si el originador mantiene riesgo en virtud de las caracteristicas del
mecanismo de seguridad empleado, deber& reconocer dicho deterioro hasta por
el monto de la cobertura otorgada de conformidad con las instrucciones que sobre
el particular imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.
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12) Derechos fiduciarios que posean los establecimientos de crédito sobre patrimonios
autonomos cuya finalidad principal sea su enajenacion, cuyo activo subyacente
corresponda a bienes inmuebles que originalmente fueron recibidos en dacion en
pago o adjudicados en remates judiciales: Se utilizara un porcentaje de
ponderacion de ochenta por ciento (80%), siempre y cuando tal operacion cuente
con la autorizacion previa de la Superintendencia Financiera de Colombia.

13) Financiacién especializada de proyectos conforme la definicion prevista en el
articulo 2.1.1.3.3 del presente decreto: Cuando la financiacion especializada de
proyectos cuente con una calificacibn de riesgo especifica, se utilizaran las
ponderaciones de la siguiente tabla:

Calificacion AAA a AA- A+ a A- BBB+ a BB+ a B- Menor a B-
de riesgo BBB-
Ponderacién 20% 50% 75% 100% 100%

Cuando la financiacion especializada de proyectos no cuente con una calificacion
de riesgo especifica, se utilizard una ponderacion de 100%. No obstante, se podra
utilizar una ponderacion de 80% para financiacion especializada de proyectos de
alta calidad, conforme la definicién prevista en el articulo 2.1.1.3.3 del presente
decreto.

Paragrafo 1. Los porcentajes de ponderacién establecidos en el presente articulo
para los activos, exposiciones y contingencias avalados o garantizados por la
Nacién, el Banco de la Republica, Fogafin, Fogacoop, gobiernos y bancos
centrales de otros paises y los organismos sefialados en el literal d) del numeral
1) del presente articulo, solo se utilizaran cuando los avales y garantias cumplan
las siguientes condiciones:

a) Que sean admisibles segun lo previsto en el Capitulo 1 del Titulo 2 del Libro
1 de la Parte 2 del presente decreto.

b) Que el alcance de la cobertura esté claramente definido y expresamente
referido a una operacion concreta o grupo de operaciones. Esta condicion
no se requiere en el caso de las contragarantias.

c) Que el contrato no contenga ninguna clausula que permita al avalista o
garante revocarlo unilateralmente, o incrementar su costo de cobertura en
funcién de la calidad crediticia de la contraparte, 0 modificar el vencimiento
acordado.

d) Que el contrato no contenga ninguna clausula que escape al control del
establecimiento de crédito y que exima al avalista o garante de pagar en
caso de incumplimiento de la contraparte.

e) Que ante un incumplimiento de la contraparte, el establecimiento de crédito
tenga derecho al aval o garantia sin emprender acciones legales contra la
contraparte.

Cuando el alcance de la cobertura de los avales y garantias esté referido a una
parte de la operacion, se aplicaran estos porcentajes de ponderacion solamente
sobre la parte cubierta.

Paragrafo 2. Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos
componentes provengan de distintas contrapartes y el vendedor no sea responsable
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de su pago, dicho producto estructurado computara por la suma de los siguientes dos
(2) factores:

a) La multiplicacién del precio justo de intercambio del componente no derivado por
el porcentaje de ponderacion que aplique al respectivo emisor de conformidad con
lo previsto en el presente articulo;

b) La multiplicacion del costo de reposicién de los componentes derivados por el
porcentaje de ponderacion que aplique a la respectiva contraparte de conformidad
con lo previsto en el presente articulo.

Articulo 2.1.1.3.3 Financiacién especializada de proyectos. Se considera
financiaciébn especializada de proyectos aquella que cumpla las siguientes
caracteristicas:

1) Que sea otorgada a un vehiculo de propésito especial 0 a una entidad creada
especificamente para financiar u operar activos tangibles, no financieros, distintos
de inmuebles.

2) Que el prestatario tenga poca o0 ninguna otra actividad o fuente de ingresos y, por
tanto, no tenga capacidad independiente de pago de las obligaciones. Los
recursos para el pago de la financiacién provienen principalmente de los ingresos
generados por los activos financiados.

3) Que los términos contractuales otorguen a los acreedores los derechos
econdmicos sobre los activos y sobre los ingresos generados.

Se considera financiacién especializada de proyectos de alta calidad aquella que,
ademas, cumpla las siguientes caracteristicas:

a) Que limite la capacidad del prestatario de incrementar su endeudamiento sin
consentimiento de sus actuales acreedores.

b) Que contemple la existencia de reservas suficientes o alternativas de financiacion
para cubrir contingencias o requisitos de liquidez de corto plazo.

c) Que los ingresos generados por los activos financiados no estén sujetos a
oscilaciones en la demanda o que existan mecanismos para la mitigacién del
efecto de dichas oscilaciones sobre los ingresos.

d) Que las condiciones contractuales salvaguarden los derechos de los acreedores
ante incumplimientos o ante la cancelacién del proyecto.

e) Que la mayoria de los ingresos provengan de gobiernos, bancos centrales, otras
entidades del sector publico o grandes empresas, con porcentaje de ponderaciéon
igual o menor a 80% segun el articulo 2.1.1.3.2 del presente decreto.

f) Que los términos contractuales contemplen la toma de posesion de los activos y
contratos necesarios para operar el proyecto por parte de los acreedores, con
sujecion al régimen legal aplicable.

Articulo 2.1.1.3.4 Valor de exposicién de los activos. Para efectos de este Capitulo,
el valor de exposicion de los activos se determinara con la siguiente formula:

E= (A*(1+Fa))—(G*(1—Fg—Fc))
Donde:

E: Valor de exposicion del activo
A: Valor del activo neto de provisiones
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F,: Factor de ajuste del activo

G: Valoracion de la garantia

F,: Factor de ajuste de la garantia
F.: Factor de ajuste cambiario

La Superintendencia Financiera de Colombia emitira las instrucciones sobre idoneidad
y valoracion de garantias, y establecera las tablas e instrucciones para la
determinacion de los factores de ajuste por tipo de activo y por tipo de garantia, y el
factor de ajuste cambiario. Para el efecto, se atendera lo dispuesto en relacion con las
garantias admisibles y no admisibles en el Capitulo 1 del Titulo 2 del Libro 1 de la Parte
2 del presente decreto.

En todo caso, el valor de exposicion del activo no podré ser superior a su valor neto
de provisiones y tampoco podré ser inferior al veinte por ciento (20%) de su valor neto
de provisiones.

Paragrafo 1. Lo previsto en el presente articulo no aplicara para garantias
inmobiliarias ni créditos para adquisicion de tierra o construccion, con fines de
desarrollo inmobiliario.

Paragrafo 2. En el caso de activos garantizados simultdneamente con inmuebles y
con otras garantias admisibles, podra aplicarse lo previsto en el presente articulo sobre
las otras garantias admisibles.

Paragrafo 3. En el caso de los activos emitidos, avalados o garantizados por la Nacion,
el Banco de la Republica, Fogafin, Fogacoop, gobiernos o bancos centrales de otros
paises y los organismos sefialados en el literal d) del numeral 1) del articulo 2.1.1.3.2
del presente decreto, no se aplicara lo dispuesto en el presente articulo y el valor de
exposicion del activo sera igual a su valor neto de provisiones. Cuando el alcance de
la cobertura de los avales y garantias esté referido a una parte de la operacion, se
aplicara lo previsto en el presente articulo sobre la parte descubierta.

Paragrafo 4. El valor del activo neto de provisiones debe contemplar la deduccion de
las provisiones de caracter individual. Las provisiones de caracter general no seran
deducibles de los activos.

Paragrafo 5. En el caso de las operaciones de reporto o repo, simultaneas y de
transferencia temporal de valores, no se aplicara lo dispuesto en el presente articulo y
su valor de exposicion sera el monto que resulte de restar la posicion deudora de la
posicion acreedora que ostenta la entidad en cada operacion realizada, siempre que
dicho monto sea positivo. El calculo de las posiciones debera tener en cuenta tanto el
precio justo de intercambio de los valores cuya propiedad se transfiera en desarrollo
de la operacion, como la suma de dinero entregada en la misma, asi como los intereses
o rendimientos causados asociados a la operacion.

Paragrafo 6. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto,
simultaneas o de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para
los efectos previstos en este articulo, mientras permanezcan en el balance del
enajenante, originador o receptor, segun sea el caso, conforme a las disposiciones
contables que rigen dichas operaciones.
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Paragrafo 7. En el caso de los instrumentos financieros derivados, no se aplicara lo
dispuesto en el presente articulo y su valor de exposicion sera la exposicion crediticia,
segun las definiciones contenidas en el articulo 2.35.1.1.1 del presente decreto.

Articulo 2.1.1.3.5 Valor de exposicion de las contingencias. Para efectos de la
aplicacion de lo previsto en el presente capitulo, el valor de exposiciébn de las
contingencias se determinara multiplicando el monto nominal neto de provisiones de
las contingencias por el factor de conversion crediticio que corresponda a dicha
operacioén, segun la siguiente clasificacion:

a) Los sustitutos directos de crédito, tales como las cartas de crédito irrevocables,
las aceptaciones bancarias, los avales y garantias, y los contratos de apertura de
crédito irrevocables, incluyendo las tarjetas de crédito irrevocables, tienen un
factor crediticio del cien por ciento (100%).

b) Las contingencias relacionadas con garantias de cumplimiento otorgadas en
licitaciones publicas o privadas, procesos administrativos o judiciales, tienen un
factor de conversion crediticio del cincuenta por ciento (50%).

c) Los créditos aprobados no desembolsados, las cartas de crédito revocables y los
contratos de apertura de crédito revocables, incluyendo las tarjetas de crédito
revocables, en los cuales el riesgo de crédito permanece en el establecimiento de
crédito, tienen un factor de conversion crediticio del diez por ciento (10%).

Articulo 2.1.1.3.6 Valor de apalancamiento. Corresponde a la suma del valor de
todos los activos netos de provisiones, las exposiciones netas en todas las
operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencia temporal de valores, las
exposiciones crediticias en todos los instrumentos financieros derivados y el valor de
exposicion de todas las contingencias.

Paragrafo. Los activos que se deduzcan para efectuar el calculo del Patrimonio Basico
Ordinario, en desarrollo del articulo 2.1.1.1.11 del presente decreto, o que se deduzcan
para efectuar el célculo del Patrimonio Técnico, en desarrollo del numeral 10 del
articulo 2.1.1.3.2 del presente decreto, se computaran por un valor de cero (0) para
efectos de determinar el valor de apalancamiento.

Articulo 2.1.1.3.7 Uso de calificaciones de riesgo. Las calificaciones de riesgo a las
que hace referencia el presente Capitulo deben estar vigentes y ser efectuadas por
una sociedad calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Tratdndose de entidades ubicadas en el exterior y de titulos emitidos y
colocados en el exterior por ellas, debera utilizarse una calificacion efectuada por una
sociedad calificadora de riesgos internacionalmente reconocida.

La Superintendencia Financiera de Colombia debera establecer las correspondencias
entre las categorias de ponderacion contenidas en el articulo 2.1.1.3.2 del presente
decreto y las calificaciones de riesgo de las sociedades calificadoras de riesgos, asi
como la calificacién a utilizar en el caso de que exista mas de una calificacion vigente.

Siempre que exista una calificaciéon de riesgo especifica del activo, la exposicién o la
contingencia efectuada por una sociedad calificadora de riesgos autorizada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, debera utilizarse el porcentaje de
ponderacion correspondiente a dicha calificacion.
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Tratdndose de entidades ubicadas en el exterior y de titulos emitidos y colocados en
el exterior por ellas, siempre que exista una calificacion de riesgo especifica del activo,
la exposicion o la contingencia efectuada por una sociedad calificadora
internacionalmente reconocida, debera utilizarse el porcentaje de ponderacion
correspondiente a dicha calificacion. Tratandose de entidades ubicadas en Colombia
y de titulos emitidos y colocados en el exterior por ellas, debera utilizarse el porcentaje
de ponderacion correspondiente a la calificaciéon de riesgo del emisor otorgada por la
sociedad calificadora de riesgos autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

En caso de que no exista una calificacion de riesgo especifica al activo, la exposicién
o la contingencia, podra utilizarse el porcentaje de ponderacion correspondiente a otro
activo, exposicion o contingencia del mismo emisor o contraparte, o la calificacion del
emisor o contraparte, siempre y cuando se cumplan las siguientes condiciones:

a) Que el activo, la exposicion o la contingencia no calificado no sea subordinado y
esté denominado en la moneda legal en curso en el domicilio del emisor.

b) Que la calificacion de riesgo especifica no corresponda a un activo o contingencia
de corto plazo.

En caso contrario, deberan utilizarse los porcentajes de ponderacion de los activos,
las exposiciones o las contingencias sin calificacion a que haya lugar segun el articulo
2.1.1.3.2 del presente decreto.

En todo caso, los establecimientos de crédito deben contar con politicas, procesos,
sistemas y controles internos efectivos para verificar que las ponderaciones asignadas
a los activos, exposiciones y contingencias sean apropiadas. Cuando el andlisis interno
refleje caracteristicas de mayor riesgo que las propias de la calificacion de riesgo del
activo, la exposicion o la contraparte, debe usarse la ponderacién correspondiente a
la calificacion de mayor riesgo que mejor se ajuste, segun lo previsto en el articulo
2.1.1.3.2 del presente decreto, e informar de tal ajuste a la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Articulo 2.1.1.3.8 Detalle de la Clasificacion de Activos. La Superintendencia
Financiera de Colombia impartira las instrucciones necesarias para la clasificacion de
la totalidad de los activos, las exposiciones y las contingencias dentro de las categorias
determinadas en los articulos 2.1.1.3.2 y 2.1.1.3.5 de este decreto.

CAPITULO 4 VIGILANCIA Y SANCIONES.
(Esta disposicion sera modificada por el articulo 10 del Decreto 1477 de 2018,
siguiendo su régimen de transicién)

Articulo 2.1.1.4.1 Vigilancia. El cumplimiento individual de las relaciones de solvencia
se controlard como minimo una vez al mes y el cumplimiento consolidado como
minimo una vez al trimestre.

Las entidades deberan cumplir con los niveles minimos de las relaciones de solvencia
en todo momento, independientemente de las fechas de reporte. La Superintendencia
Financiera de Colombia dictaré las medidas necesarias para la correcta aplicacion de
lo dispuesto en este decreto y vigilara el cumplimiento de los niveles adecuados de
patrimonio por parte de los establecimientos de crédito. Ademas, impondra las
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sanciones que correspondan al incumplimiento de los limites sefialados en este
Capitulo.

Articulo 2.1.1.4.2 Sanciones. En caso de que un establecimiento incumpla con los
niveles minimos de relacion de solvencia, la Superintendencia Financiera de Colombia
le aplicara las sanciones administrativas que correspondan conforme a sus facultades
legales.

Paragrafo. Cuando un mismo establecimiento de crédito incumpla la relacion de
solvencia individualmente y en forma consolidada, se aplicara la sancién que resulte
mayor.

CAPITULO 4 COLCHONES.
(Capitulo modificado por el articulo 10 del Decreto 1477 de 2018. Esta
disposicion entraréa en vigencia por el Decreto 1477 de 2018, siguiendo su
régimen de transicion)

Articulo 2.1.1.4.1 Cumplimiento de los colchones. Los establecimientos de crédito
deberan cumplir las reglas sobre los colchones contemplados en este Capitulo, con el
fin de aumentar tanto la calidad como la cantidad de capital, proporcionando mayor
cobertura a los riesgos asumidos. El Patrimonio Basico Ordinario disponible para el
cumplimiento de los colchones de que trata este Capitulo debe ser neto de
deducciones y del minimo requerido para el cumplimiento de las relaciones de
solvencia de que trata el Capitulo 1 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 2 del presente
decreto.

El cumplimiento de las reglas sobre colchones se realizara en forma individual y
consolidada por cada establecimiento de crédito. Para estos efectos, los
establecimientos de crédito se sujetaran a las normas que, conforme a sus facultades
legales, expida la Superintendencia Financiera de Colombia. Las entidades deben
cumplir con los colchones en todo momento, independientemente de las fechas de
reporte.

Articulo 2.1.1.4.2. Colchdn de Conservacion de Capital. Corresponde al uno punto
cinco por ciento (1.5%) del valor de los activos ponderados por nivel de riesgo crediticio
y de mercado que deberd mantenerse en el Patrimonio Basico Ordinario neto de
deducciones en todo momento.

Articulo 2.1.1.4.3. Colchon para entidades con importancia sistémica.
Corresponde al uno por ciento (1%) del valor de los activos ponderados por nivel de
riesgo crediticio y de mercado que deberan mantener en el Patrimonio Basico
Ordinario neto de deducciones las entidades con importancia sistémica.

Paragrafo. La Superintendencia Financiera de Colombia anualmente publicara el
listado de entidades con importancia sistémica con base en una metodologia que
contenga como minimo las siguientes categorias: tamafio, interconexion,
sustituibilidad y complejidad. Asi mismo, debera especificar el plazo por entidad para
dar cumplimiento al colchén de que trata el presente articulo.

Articulo 2.1.1.4.4. Colch6on combinado. Corresponde a la suma de los colchones

descritos con anterioridad en este Capitulo, aplicables a la entidad en un momento
determinado.
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Articulo. 2.1.1.4.5. Incumplimiento del colchén combinado. En el evento que el
Patrimonio Basico Ordinario neto de deducciones disponible para el cumplimiento del
colchén combinado sea inferior al requerido, la entidad debera informarlo de manera
inmediata a sus accionistas 0 asociados y poner esta comunicacion en conocimiento
de la Superintendencia Financiera de Colombia.

De manera concomitante la entidad deberé establecer un plan de ajuste y enviarlo a
la Superintendencia Financiera de Colombia en los términos y condiciones que ésta
determine. Dicho plan de ajuste debera contener los mecanismos establecidos por la
entidad para reponer el nivel requerido del colchén combinado y el plazo en el cual se
completara dicho proceso.

En todo caso, cuando se presente el mencionado incumplimiento y hasta tanto no se
complete el plan de ajuste, la entidad y sus subordinadas, tendran las siguientes
limitaciones:

1. La limitacion a la distribucion de utilidades o excedentes, liberacion de
reservas, reduccion del capital social, y en general, cualquier posibilidad de
afectacién de recursos por voluntad de la Administracion que conlleve una
reduccion en su patrimonio.

2. Lasuspension temporal del pago de dividendos, recompra de acciones,
bonificaciones a empleados o cualquier otro programa de pagos
discrecionales, de incentivos o erogaciones no ordinarias a partes
relacionadas.

Dichas limitaciones estaran sujetas al porcentaje de incumplimiento del colchon
combinado segun la siguiente tabla:

Incumplimiento del colchén

Coeficientes minimos de

combinado conservacion de cada uno de los
elementos distribuibles
Menor a 25% 40%
Entre 25% y 50% 60%
Entre 50% y 75% 80%
Mayor a 75% 100%

CAPITULO 5 VIGILANCIA Y SANCIONES.
(Capitulo adicionado por el articulo 11 del Decreto 1477 de 2018. Esta
disposicion entrard en vigencia por el Decreto 1477 de 2018, siguiendo su
régimen de transicion)

Articulo 2.1.1.5.1 Vigilancia. El cumplimiento individual de las relaciones de solvencia
y de los colchones se controlard& como minimo una vez al mes y el cumplimiento
consolidado como minimo una vez al trimestre.

Las entidades deberan cumplir con los niveles minimos de las relaciones de solvencia
y de los colchones en todo momento, independientemente de las fechas de reporte.
La Superintendencia Financiera de Colombia impartird las instrucciones necesarias
para la correcta aplicacion de lo dispuesto en este Titulo y vigilara el cumplimiento de
los niveles adecuados de patrimonio por parte de los establecimientos de crédito.
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TITULO 2 LIMITES INDIVIDUALES DE CREDITO
CAPITULO 1 CUPOS INDIVIDUALES DE ENDEUDAMIENTO
Articulo 2.1.2.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2360 de 1993). Limites individuales

de crédito. Los establecimientos de crédito deberan efectuar sus operaciones de
crédito evitando que se produzca una excesiva exposicion individual. Para estos
efectos, las instituciones deberan cumplir las normas minimas establecidas en los
titulos 2 y 3 del presente Libro en relacion con el monto méaximo de crédito que podran
otorgar a una misma persona natural o juridica.

Articulo 2.1.2.1.2 (Modificado por el articulo 1° del Decreto 816 de 2014). Cuantia
méaxima del cupo individual. Ningln establecimiento de crédito podra realizar con
persona alguna, directa o indirectamente, operaciones activas de crédito que, conjunta
o separadamente, superen el diez por ciento (10%) de su patrimonio técnico, si la Unica
garantia de la operacion es el patrimonio del deudor.

Sin embargo, podran efectuarse con una misma persona, directa o indirectamente,
operaciones activas de crédito que conjunta o separadamente no excedan del
veinticinco por cierto (25%) del patrimonio técnico, siempre y cuando las operaciones
respectivas cuenten con garantias o seguridades admisibles suficientes para amparar
el riesgo que exceda del cinco por ciento (5%) de dicho patrimonio, de acuerdo con la
evaluacion especifica que realice previamente la institucion.

Paragrafo 1. Los establecimientos de crédito podran aumentar el porcentaje al que
hace referencia el inciso primero del presente articulo hasta un veinticinco por ciento
(25%) de su patrimonio técnico, siempre y cuando el exceso corresponda a
financiacién de proyectos de infraestructura de la cuarta generacion de concesiones
viales (4G) bajo el esquema de Asociaciones Publico Privadas (APP) descritas en la
Ley 1508 de 2012, en los que la Agencia Nacional de Infraestructura (ANI) haga parte
de la respectiva APP, siempre y cuando estén incluidos en el listado de proyectos del
documento CONPES 3760 del 20 de agosto del 2013, o en el listado de proyectos de
los demas documentos CONPES que se aprueben en concordancia con los
lineamientos establecidos en el CONPES 3760 de 2013.

Paragrafo 2. En el caso de la Financiera de Desarrollo Nacional (FDN), la cuantia
maxima del cupo individual a la que se refiere este articulo se elevara hasta el cuarenta
por ciento (40%) de su patrimonio técnico, cuando el exceso corresponda a la
financiacion de proyectos de infraestructura. Este cupo individual aplicard siempre que
la FDN no tenga en sus balances las siguientes acreencias: depdsitos simples,
certificados de deposito a término (CDT), depoésitos de ahorro, cuentas de ahorro
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especial, bonos hipotecarios, depdsitos especiales, servicios bancarios de recaudo y
depdsitos electronicos. En todo caso, a partir de la constituciéon de alguna de estas
acreencias, la FDN no podra realizar nuevas operaciones activas de crédito con
aquellas contrapartes con las que mantenga un porcentaje de concentracién superior
al limite aplicable a los establecimientos de crédito en general.

Articulo 2.1.2.1.3 (Articulo 3° del Decreto 2360 de 1993). Garantias admisibles. Para
los propositos del articulo anterior, se consideraran garantias o seguridades admisibles
para garantizar obligaciones que en conjunto excedan del diez por ciento (10%) del
patrimonio técnico aquellas garantias o seguridades que cumplan las siguientes
condiciones:

a) Que la garantia o seguridad constituida tenga un valor, establecido con base en
criterios técnicos y objetivos, que sea suficiente para cubrir el monto de la
obligacion; y

b) Que la garantia o seguridad ofrezca un respaldo juridicamente eficaz al pago de la
obligacion garantizada al otorgar al acreedor una preferencia o mejor derecho para
obtener el pago de la obligacion.

Articulo 2.1.2.1.4 (Articulo 4° del Decreto 2360 de 1993). Clases de garantias o
seguridades admisibles. Las siguientes clases de garantias o seguridades siempre que
cumplan las caracteristicas generales indicadas en el articulo anterior, se consideraran
como admisibles:

a) Contratos de hipoteca;
b) Contratos de prenda, con o sin tenencia y los bonos de prenda;

c) (Literal adicionado por el articulo 1 del Decreto 686 de 1999) Las garantias
otorgadas por el Fondo Nacional de Garantias S. A.

d) Depdsitos de dinero de que trata el articulo 1173 del Codigo de Comercio;

e) Pignoracion de rentas de la Nacion, sus entidades territoriales de todos los érdenes
y sus entidades descentralizadas;

f) Contratos irrevocables de fiducia mercantil de garantia, inclusive aquéllos que
versen sobre rentas derivadas de contratos de concesion;

g) Aportes a cooperativas en los términos del articulo 49 de la Ley 79 de 1988;

h) La garantia personal de personas juridicas que tengan en circulacion en el mercado
de valores papeles no avalados calificados como de primera clase por empresas
calificadoras de valores debidamente inscritas en la Superintendencia Financiera
de Colombia. Sin embargo, con esta garantia no se podré respaldar obligaciones
gue representen mas del quince por ciento (15%) del patrimonio técnico de la
institucion acreedora.

i) (Adicionado por el articulo 1 del Decreto 466 de 2016) Las garantias mobiliarias
gue se constituyan de acuerdo con lo establecido en la Ley 1676de 2013.
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Paragrafo 1. Los contratos de garantia a que se refiere el presente articulo podran
versar sobre rentas derivadas de contratos de arrendamiento financiero o leasing, o
sobre acciones de sociedades inscritas en bolsa. Cuando la garantia consista en
acciones de sociedades no inscritas en bolsa o participaciones en sociedades distintas
de las anonimas, el valor de la garantia no podra establecerse sino con base en
estados financieros de la empresa que hayan sido auditados previamente por firmas
de auditoria independientes, cuya capacidad e idoneidad sea suficiente a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 2. La enumeracion de garantias admisibles contemplada en este articulo
no es taxativa; por lo tanto, seran garantias admisibles aquellas que, sin estar
comprendidas en las clases enumeradas en este articulo, cumplan las caracteristicas
sefialadas en el articulo anterior.

Articulo 2.1.2.1.5 (Articulo 5 del Decreto 2360 de 1993. Modificado por el articulo 2
del Decreto 466 de 2016) Garantias no admisibles. No serdn admisibles como
garantias o seguridades para los propésitos de los titulos 2 y 3 del presente Libro,
aquellas que consistan en la entrega de titulos valores, salvo que se trate de la
pignoracién de titulos valores emitidos, aceptados o garantizados por instituciones
financieras o entidades emisoras de valores en el mercado publico.

Tampoco seran garantias admisibles para un establecimiento de crédito las acciones,
titulos valores, certificados de depdésito a término, o cualquier otro documento de su
propio crédito o que haya sido emitido por su matriz o por sus subordinadas, con
excepcion de los certificados de depdésito emitidos por almacenes generales de
depdsito.

Articulo 2.1.2.1.6 (Articulo 6 del Decreto 2360 de 1996. Modificado por el articulo 16
del Decreto 1796 de 2008) Operaciones Computables. Para los efectos de los titulos
2 y 3 de este Libro, se computaran dentro del cupo individual de crédito, ademas de
las operaciones de mutuo o préstamo de dinero, la aceptacién de letras, el
otorgamiento de avales y demas garantias, la apertura de crédito, los préstamos de
cualquier clase, la apertura de cartas de crédito, los descuentos y demas operaciones
activas de crédito de los establecimientos de crédito.

Sin embargo, las garantias otorgadas por los establecimientos de crédito, distintas de
aguellas que respalden operaciones con instrumentos financieros derivados y las que
aseguren el pago de titulos valores, se computaran para el cumplimiento de los cupos
individuales de crédito solamente por el cincuenta por ciento (50%) de su valor,
siempre y cuando no excedan respecto de un mismo deudor del cinco por ciento (5%)
del patrimonio técnico de la institucion acreedora.

(Modificado por el articulo 1 del Decreto 2219 de 2017). También computardn
dentro del cupo individual de crédito las exposiciones netas en operaciones de reporto
0 repo, simultdneas y de transferencia temporal de valores y las exposiciones
crediticias en operaciones con instrumentos financieros derivados, salvo para aquellas
operaciones aceptadas por una camara de riesgo central de contraparte, en cuyo caso
tales exposiciones no computaran.

Paragrafo 1. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposicion neta
en operaciones de reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de
transferencia temporal de valores, el monto que resulte de restar la posicion deudora
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de la posicién acreedora que ostenta la entidad en cada operacion, siempre que este
monto sea positivo. Para el calculo de dichas posiciones deberan tenerse en cuenta el
precio justo de intercambio de los valores cuya propiedad se transfiera y/o la suma de
dinero entregada como parte de la operacion, asi como los intereses o rendimientos
causados asociados a la misma.

Paragrafo 2. Para determinar la exposicion crediticia en operaciones con instrumentos
financieros derivados seran aplicables las definiciones contenidas en el articulo
2.35.1.1.1 del presente decreto.

Articulo 2.1.2.1.7 (Articulo 7 del Decreto 2360 de 1993). Excepciones. Las siguientes
operaciones no se computaran para establecer el cumplimiento de los cupos
individuales de crédito:

1. Los empréstitos externos a la Nacion.

2. Las operaciones que celebren las instituciones financieras en desarrollo de los
programas de adecuacién a que se refiere el articulo 2.1.2.1.14 del presente
decreto.

3 Las que tengan origen en ventas a plazo de bienes de propiedad de la institucién
acreedora, cuyo monto sobrepase los porcentajes establecidos en los titulos 2 y 3
del presente Libro y que tengan la autorizacion previa de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

4. Las que realicen el Banco de la Republica o el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN, como acreedores o garantes, con instituciones financieras.

5. Los créditos de consumo que se otorguen a través de tarjetas de crédito a personas
naturales, siempre y cuando el monto del cupo de crédito no supere los diez
millones de pesos ($ 10.000.000.00) del afio 1994.

6. Los sobregiros sobre canje y operaciones de negociaciéon de cheque sobre otras
plazas, cuyo plazo no llegue a ser superior a cinco (5) dias y no excedan del cinco
por ciento (5%) del patrimonio técnico de la institucion acreedora.

7. (Adicionado por el articulo 1 del Decreto 1379 de 2001). El exceso sobre los
limites previstos en los titulos 2 y 3 del presente Libro que se origine en la
realizaciébn de operaciones activas de crédito con las entidades territoriales en
desarrollo de acuerdos de reestructuracion celebrados en los términos de la Ley
550 de 1999 o de la Ley 617 de 2000, siempre y cuando el mismo se encuentre
respaldado con garantia de la Nacion. En consecuencia, los créditos otorgados o
gue se otorguen a las entidades territoriales computaran para establecer los cupos
de crédito previstos en este decreto, asi cuenten con la garantia de la Nacion, salvo
aguella parte que constituya el exceso.

Articulo 2.1.2.1.8 (Articulo 8 del Decreto 2360 de 1993 modificado por el articulo 1
del Decreto 1384 de 1995). Cupos individuales de instituciones financieras. Los cupos
individuales de crédito previstos en los titulos 2 y 3 del presente Libro podran alcanzar
hasta el treinta por ciento (30%) del patrimonio técnico del otorgante del crédito,
tratandose de operaciones realizadas con instituciones financieras.
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No obstante, las obligaciones a cargo de instituciones financieras por concepto de
operaciones de redescuento con Finagro, Findeter y Bancoldex, no estaran sujetos a
los limites de que trata este capitulo.

Articulo 2.1.2.1.9 (Modificado por el Decreto 1360 de 2005). Limites especiales. Las
operaciones de crédito cuyo pago se garantice con una carta de crédito stand-by
expedida por una entidad financiera del exterior, podran alcanzar hasta el cuarenta por
ciento (40%) del patrimonio técnico del respectivo establecimiento de crédito. Si la
entidad financiera del exterior que otorga la carta de crédito stand-by es matriz o
subordinada del establecimiento de crédito, las operaciones de crédito solamente
podran alcanzar hasta el treinta por ciento (30%) de dicho patrimonio.

Para efectos del limite a que se hace mencion en el inciso anterior, la respectiva carta
de crédito stand-by debera cumplir con las siguientes caracteristicas:

a) Ser expedida por una entidad financiera del exterior cuya calificacion de largo plazo
mas reciente, con base en los indices que determine la Superintendencia Financiera
de Colombia, sea igual o superior a A 0 A2. La Superintendencia Financiera de
Colombia determinara la forma de acreditar la calificacion;

b) Ser expedida Unica e irrevocablemente a favor del respectivo establecimiento;
c) Ser pagada a su solo requerimiento;
d) Ser avisada por un “Banco Avisador” en Colombia.

Las garantias otorgadas por una filial en el exterior de establecimientos de crédito del
pais podran alcanzar hasta el veinticinco por ciento (25%) del patrimonio técnico de la
institucion matriz colombiana.

El incumplimiento a lo previsto en el presente articulo dara lugar a las sanciones
correspondientes a la violacion de las disposiciones sobre limites de crédito, las cuales
seran impuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia, sobre la totalidad
del exceso.

Articulo 2.1.2.1.10 (Articulo 10 del Decreto 2360 de 1993) Operaciones que se
entienden realizadas con una misma persona juridica. Para los efectos de los titulos 2
y 3 del presente Libro se entenderdn efectuadas con una misma persona juridica,
ademas de las operaciones realizadas con ésta, las siguientes:

1. Las celebradas con las personas juridicas en las cuales tenga mas del cincuenta
por ciento (50%) del capital o de los derechos de voto, o el derecho de nombrar mas
de la mitad de los miembros del érgano de administracion.

2. Las celebradas con personas juridicas en las cuales sea accionista o asociado y la
mayoria de los miembros de los 6rganos de administracion o control hayan sido
designados por el ejercicio de su derecho de voto, salvo que otra persona tenga
respecto de ella los derechos o atribuciones a que se refiere el numeral anterior.
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3. Las celebradas con personas juridicas de las cuales sea accionista 0 asociado,
cuando por convenio con los demas accionistas de la sociedad controle mas del
cincuenta por ciento (50%) de los derechos de voto de la correspondiente entidad.
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4. Las celebradas con personas juridicas en las cuales, aquella o quienes la controlen,
tengan una participacion en el capital igual o superior al veinte por ciento (20%),
siempre y cuando la entidad accionista como aquélla de la cual es socia o asociada
se encuentren colocadas bajo una direccion Unica o sus érganos de administracion,
de direccion o de control estén compuestos 0 se encuentren mayoritariamente
controlados por las mismas personas.

Paragrafo 1. Para la aplicacion de lo dispuesto en este articulo se tendran en cuenta,
ademas de los derechos de voto 0 de nombramiento de la persona juridica, los mismos
derechos de una filial o subsidiaria suya y los de cualquier otra persona que obre en
su nombre o de sus filiales o subsidiarias.

Paragrafo 2. Para estos mismos efectos no se consideraran los derechos de voto o
nombramiento que se deriven de acciones o derechos de voto poseidos por cuenta de
terceros o0 en garantia, siempre que en este Ultimo caso los derechos de voto se
ejerzan en interés de quien ofrece la garantia.

Paragrafo 3. En todo caso, el establecimiento de crédito debera acumular las
obligaciones de personas juridicas que representen un riesgo comun o singular
cuando, por tener accionistas o asociados comunes, administradores comunes,
garantias cruzadas o una interdependencia comercial directa que no puede sustituirse
a corto plazo, en el evento en que se presentara una grave situacion financiera para
una de ellas se afectaria sustancialmente la condicion financiera de la otra u otras, o
cuando el mismo factor que pudiera determinar una dificil situaciéon para una de ellas
también afectaria en un grado semejante a las demas.

Paragrafo 4. (Adicionado por el articulo 4 del Decreto 2653 de 1993) Las personas
juridicas de derecho publico y las entidades descentralizadas del sector publico en sus
diferentes érdenes no seran sujetos de la aplicacion de lo previsto en el presente
articulo.

Articulo 2.1.2.1.11 (Articulo 11 del Decreto 2360 de 1993) Acumulacion en
personas naturales. Se entenderan otorgadas a una misma persona natural, las
siguientes operaciones:

1. Las otorgadas a su conyuge, compafiero o compafiera permanente y los parientes
dentro del 2° grado de consanguinidad, 2° de afinidad y Unico civil.

2. Las celebradas con personas juridicas respecto de las cuales la persona natural, su
cényuge, compafiero o compafiera permanente o los parientes indicados en el
numeral anterior se encuentren en alguno de los supuestos de acumulaciéon
contemplados en el articulo 2.1.2.1.10 del presente decreto.

Articulo 2.1.2.1.12 (Articulo 12 del Decreto 2360 de 1993) Excepcion a la
acumulacion. No sera aplicable lo dispuesto en el articulo 2.1.2.1.10 del presente
decreto cuando se trate de inversionistas institucionales o sociedades cuyo objeto
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principal y exclusivo sea la realizacién de inversiones en el mercado de capitales,
previa autorizacion en cada caso de la Superintendencia Financiera de Colombia,
siempre que se compruebe la existencia de las siguientes circunstancias entre las
personas juridicas cuyos créditos deben acumularse:
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a) Cuando la sociedad no ha intervenido, directa o indirectamente, en la gestién de la
empresa ni se propone hacerlo durante el periodo de vigencia de la operacion de
crédito respectiva.

b) Cuando durante los cinco afios anteriores a la solicitud no haya concurrido a
designar administradores o, habiéndolo hecho, no son administradores ni
funcionarios de la matriz y han ejercido sus funciones al margen de cualquier
influencia de la matriz.

No sera aplicable lo dispuesto en el numeral 1° del articulo 2.1.2.1.11 cuando la
persona natural respecto de la cual vaya a efectuarse la acumulacién haya declarado
previamente bajo juramento a la Superintendencia Financiera de Colombia que actua
bajo intereses econdémicos contrapuestos o independientes.

Paragrafo. Las excepciones sefialadas en este articulo no seran aplicables en
aguellos casos en los cuales la entidad que realiza la operacion disponga de
informacién segun la cual de todos modos deben considerarse como un riesgo comun
o singular.

Articulo 2.1.2.1.13 (Articulo 13 del Decreto 2360 de 1993). Cupos para
accionistas. El limite maximo consagrado en el inciso 2° del articulo 2.1.2.1.2 de este
decreto sera del veinte por ciento (20%) respecto de accionistas que tengan una
participacion, directa o indirecta en su capital, igual o superior a dicho porcentaje.
Respecto de los demas accionistas, las normas de los titulos 2 y 3 del presente Libro
se aplicaran de la misma forma que a terceros.

El computo de obligaciones a cargo de una misma persona, cuando se trate de
accionistas, se realizara en la misma forma indicada en los articulos anteriores con la
salvedad de que no habra lugar a las excepciones previstas en el articulo anterior y
gue se sumaran también las obligaciones contraidas por parientes dentro del tercer
grado de consanguinidad y segundo de afinidad.

Articulo 2.1.2.1.14 (Articulo 14 del Decreto 2360 de 1993). Programas de
adecuacién. Las normas sobre limites de crédito previstas en este capitulo no se
aplicaran a las prorrogas, novaciones y demdas operaciones que celebren las
instituciones financieras en desarrollo de programas de adecuacion a los limites
previstos en los titulos 2 y 3 del presente Libro, de procesos de fusién o, en general,
de solucidn a situaciones de concentracion crediticia que se produzcan como resultado
de su entrada en vigencia; dichos programas deberan ser aprobados y supervisados
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Lo anterior sin perjuicio de las sanciones a que hubiere lugar por las infracciones
cometidas con anterioridad al 26 de noviembre de 1993.

Articulo 2.1.2.1.15 (Articulo 15 del Decreto 2360 de 1993). Limites respecto de
residentes en el exterior. En sus operaciones activas de crédito con las personas que
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tengan domicilio principal en el exterior, las instituciones financieras deberan contar
con un concepto independiente, técnico y fundado sobre la existencia, titularidad e
idoneidad de las garantias ofrecidas por el deudor, lo mismo que sobre la efectividad
de tales garantias bajo la legislacion respectiva, excepto cuando se trate de
operaciones garantizadas especificamente por instituciones financieras del exterior, a
que se refiere el articulo 2.1.2.1.9 de este decreto.

Articulo 2.1.2.1.16 (Articulo 16 del Decreto 2360 de 1993). Cupos de crédito en
forma consolidada. Los establecimientos de crédito que tengan filiales en el exterior
deberan consolidar con éstas sus operaciones de crédito individuales. Por lo tanto, las
entidades matrices no podran efectuar operaciones de crédito con una misma persona
natural o juridica que, incluyendo las operaciones realizadas por sus filiales, excedan
de los porcentajes y limites maximos establecidos en este capitulo.

En este caso, los limites respectivos se aplicaran respecto del patrimonio técnico de
las entidades respectivas calculado con base en balances consolidados de acuerdo
con las reglas que dicte al respecto la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para efectos de lo dispuesto en el articulo 208 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, los limites establecidos en forma consolidada constituiran los limites
maximos autorizados para el otorgamiento de crédito a los accionistas respecto de
entidades que conforme a los titulos 2 y 3 del presente Libro deban consolidar sus
riesgos individuales.

Articulo 2.1.2.1.17 (Articulo 17 del Decreto 2360 de 1993). Cupos de crédito de
otras entidades. Lo dispuesto en el presente capitulo sera aplicable a las demas
entidades sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de
Colombia. En tal caso, el nivel adecuado de patrimonio que reflejen para dar
cumplimiento a las normas de solvencia vigentes para cada tipo de entidad se
considerara como patrimonio técnico.

Articulo 2.1.2.1.18 (Articulo 1° del Decreto 1862 de 1999). Créditos concedidos a la
Nacién. Los créditos concedidos a la Nacién, cuyos plazos no sean mayores a ciento
ochenta (180) dias, no se tendran en cuenta para establecer los limites de que tratan
los titulos 2 y 3 del presente Libro.

TITULO 3 LIMITES DE CONCENTRACION DE RIESGOS

Articulo 2.1.3.1.1 (Articulo 18 del Decreto 2360 de 1993 modificado por el articulo 12
del Decreto 343 de 2007). Concentracion de riesgos. Ademas de los limites de
concentracion de crédito fijados en el Capitulo | del Titulo 2 del presente Libro,
establécense también limites de concentracion de riesgos a los establecimientos de
crédito. Para este efecto, se computaran como riesgos las operaciones activas de
crédito en los términos del Capitulo | del Titulo 2 del presente libro, los activos
entregados en arrendamiento financiero o leasing a la misma persona natural o juridica
conforme a las mismas reglas de dicho capitulo, lo mismo que las inversiones en
acciones o participaciones en las empresas deudoras o0 en bonos u otros titulos
negociables en el mercado emitidos por las mismas.
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Para el computo de este limite, los activos entregados en arrendamiento financiero o
leasing se computaran por el cincuenta por ciento (50%) del valor del bien. Este
porcentaje sera del setenta y cinco por ciento (75%) cuando, a juicio de la entidad, el
bien dado en arrendamiento financiero no sea susceptible de enajenarse facilimente
en el mercado secundario sin pérdida significativa sobre su valor en libros.
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Los valores entregados en desarrollo de las operaciones de reporto 0 repo,
operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de valores, también
seran tenidos en cuenta para el computo de los limites de que trata el presente articulo,
con excepcion de aquellos obtenidos previamente en el desarrollo de las mencionadas
operaciones.

Paragrafo 1. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto,
simultaneas o de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para
los efectos previstos en este articulo, mientras permanezcan en el balance del
enajenante, originador o receptor, seguin sea el caso, conforme a las disposiciones
contables que rigen dichas operaciones.

Paragrafo 2. (Modificado por el articulo 2 del Decreto 2219 de 2017). Con respecto
a los valores recibidos en desarrollo de las operaciones de reporto o repo, operaciones
simultdneas y operaciones de transferencia temporal de valores, estos computaran por
un monto equivalente al cincuenta por ciento (50%) de su valor, salvo cuando estos se
hayan recibido por virtud de operaciones con la Nacién, con el Banco de la Republica
0 aquellas aceptadas por una camara de riesgo central de contraparte, en cuyo caso
tales valores no computaran.

Articulo 2.1.3.1.2 (Articulo 19 del Decreto 2360 de 1993).Limite de concentracion de
riesgos. El limite de concentracion de riesgos de que trata el articulo anterior sera
equivalente al treinta por ciento (30%) del patrimonio técnico del respectivo
establecimiento, excepto en el caso de las corporaciones financieras que sera del
treinta y cinco por ciento (35%) del patrimonio técnico.

(Inciso adicionado por el Decreto 3011 de 2005, articulo 1°). Para las operaciones
de crédito realizadas en los términos del articulo 2.1.2.1.9 del presente decreto, el
limite de concentracion de riesgos sera equivalente al cuarenta por ciento (40%) del
patrimonio técnico del respectivo establecimiento de crédito.

Articulo 2.1.3.1.3 (Articulo 20 del Decreto 2360 de 1993). Informacion a la
Superintendencia Financiera de Colombia. Toda situacion de concentracion de riesgo
superior al diez por ciento (10%) del patrimonio técnico, que se produzca de acuerdo
con las normas de los titulos 2 y 3 del presente Libro, cualquiera que sean las garantias
existentes, debera ser reportada trimestralmente a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Asi mismo, en la misma oportunidad deberan informarse las clases y montos de las
garantias vigentes para la operacion, lo mismo que las prérrogas, renovaciones o
refinanciaciones de las obligaciones que conforman la concentracion de riesgo.

Articulo 2.1.3.1.4 (Articulo 21 del Decreto 2360 de 1993). Volumen maximo de
situaciones de concentracion de riesgo. Los establecimientos de crédito no podran
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mantener situaciones de concentracion de riesgo a que se refiere el articulo anterior
gque en su conjunto excedan de ocho (8) veces su patrimonio técnico.

Articulo 2.1.3.1.5 (Articulo 22 del Decreto 2360 de 1993). Sanciones. El
incumplimiento de las normas sobre concentracion de riesgos previstas en el presente
Titulo dara lugar a la imposicion de las sanciones a que se refieren los articulos 209 y
211 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Articulo 2.1.3.1.6 (Articulo 23 del Decreto 2360 de 1993). Definicion de
patrimonio técnico. Para efectos de la aplicacion de lo previsto en los titulos 2 y 3 del
presente Libro, se considerard como patrimonio técnico el definido como tal para el
cumplimiento de las normas sobre niveles adecuados de patrimonio.

Ademas, el patrimonio técnico sera el calculado con base en el tltimo balance mensual
gque se haya transmitido a la Superintendencia Financiera de Colombia. En el evento
de que no se produzca la transmision oportunamente y la informacién contable
disponible por la entidad indica que el patrimonio técnico inferior al Gltimo transmitido
a la Superintendencia Financiera de Colombia, debera tomarse en cuenta para los
titulos 2 y 3 del presente Libro dicha, informacién contable.

TITULO 4 PUBLICACION DE INFORMACION RELACIONADA CON LOS
SISTEMAS ABIERTOS DE TARJETAS DEBITO Y CREDITO

Articulo 2.1.4.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2230 de 2006) Definiciones. Para los efectos
de este Titulo se adoptan las siguientes definiciones:

a) Establecimientos de crédito emisores: son los establecimientos de crédito que,
dentro de un sistema abierto de tarjetas, emiten tarjetas débito o crédito a favor de
los tarjetahabientes;

b) Establecimientos de crédito adquirentes: son los establecimientos de crédito que,
dentro de un sistema abierto de tarjetas, pagan, a los propietarios de los
establecimientos de comercio en los cuales los tarjetahabientes realizan
adquisiciones con tarjetas débito o crédito, el valor de las utilizaciones efectuadas
con tales tarjetas;

c) Comisién de adquirencia: es la comisién cobrada por los establecimientos de crédito
adquirentes a los propietarios de los establecimientos de comercio en los cuales los
tarjetahabientes realizan adquisiciones con tarjetas débito o crédito;

d) Tarifa interbancaria de intercambio: es la comisién establecida a favor de los
establecimientos de crédito emisores y a cargo de los establecimientos de crédito
adquirentes;

e) Cuota de manejo: es la comisién cobrada por los establecimientos de crédito
emisores a los tarjetahabientes;

f) Sistema abierto de tarjetas: es el sistema de pagos de bajo valor en el cual actian
como participantes, tanto establecimientos de crédito emisores como
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establecimientos de crédito adquirentes, asi como entidades administradoras de
tales sistemas.

Articulo 2.1.4.1.2 (Articulo 2 del Decreto 2230 de 2006). Informacion a los usuarios
de los sistemas abiertos de tarjetas débito y crédito. Las entidades administradoras de
sistemas abiertos de tarjetas deberan publicar, en las paginas econdémicas de un diario
de amplia circulacion nacional, con una periodicidad trimestral y referida al respectivo
trimestre, la siguiente informacion:

a) La comision de adquirencia;
b) La tarifa interbancaria de intercambio, y
c) La cuota de manejo.

Paragrafo 1. La informacién a que se refiere el presente articulo deberéa discriminarse
por cada establecimiento de crédito, separando la relativa a las tarjetas débito y a las
tarjetas crédito, y deberd estar expresada en minimos, maximos y promedios
ponderados.

La informacion relativa a los literales a) y b) del presente articulo debera publicarse en
un solo aviso y la informacién relativa al literal c) del presente articulo debera
publicarse en aviso separado.

Paragrafo 2. Para los efectos previstos en este articulo, los establecimientos de
crédito adquirentes y emisores, segun les corresponda, deberan entregar a las
entidades administradoras de sistemas abiertos de tarjetas la informacion pertinente,
en la forma y oportunidad que estas sefialen, para que las mismas procedan a su
publicacién. En caso de incumplimiento por parte de los establecimientos de crédito
en la remision oportuna de la informacion, las entidades administradoras lo reportaran
a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 3. La informacién a que se refieren los literales a) y b) del presente articulo
debera estar discriminada por cada una de las categorias de establecimientos de
comercio o sectores, de conformidad con la clasificacibn que las entidades
administradoras de sistemas abiertos de tarjetas tengan establecidas para los
propositos de administracion de tales sistemas.

Paragrafo 4. Para los efectos previstos en el presente articulo, los trimestres se
calcularan entre el 1° de enero y el 31 de marzo, el 1° de abril y el 30 de junio, el 1° de
julio y el 30 de septiembre y el 1° de octubre y el 31 de diciembre de cada afio. La
informacion de cada trimestre se debera publicar dentro de los 20 dias calendario del
mes siguiente al respectivo corte trimestral.

Articulo 2.1.4.1.3 (Articulo 3 del Decreto 2230 de 2006). Publicacion. La informacion
prevista en el Titulo decreto debera ser enviada por las entidades administradoras de
sistemas abiertos de tarjetas a la Superintendencia Financiera de Colombia, de
conformidad con lo que esa entidad establezca para el efecto.

Sin perjuicio de lo previsto en el presente Titulo, la Superintendencia Financiera de
Colombia podra publicar u ordenar la publicacion de la informacion prevista en el
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presente articulo, por los medios que considere pertinentes, con el propésito de
promover la competencia y la proteccién del consumidor.

TITULO 5 INDICADORES DE DETERIORO FINANCIERO

Articulo 2.1.5.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2817 de 2000) Indicadores. Los indicadores
gue se describen en este Titulo son los que permiten inferir un deterioro efectivo
o potencial en la situacion financiera de los establecimientos de crédito sujetos
al control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia. Tal
deterioro daré lugar a que se adopten los programas de recuperacién previstos
en el numeral 6 del articulo 113 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Los programas de recuperacion adoptados en los términos de este decreto, son de
obligatorio cumplimiento para los establecimientos de crédito sujetos al control y
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.1.5.1.2 (Articulo 2° Decreto 2817 de 2000) Relacion de indicadores. Los
indicadores que permiten inferir la situacion de deterioro financiero son:

2.1 Indicador de solvencia:

Comportamiento de la relacion de solvencia. Cuando un establecimiento de crédito
presente, en tres (3) meses consecutivos, defectos en la relacion de solvencia, la cual
se define en los términos del Capitulo | del Titulo 1 del presente Libro, tal institucion
financiera debera ejecutar un programa de recuperacioén, de acuerdo con los términos
indicados en este Titulo. Sin embargo, la Superintendencia Financiera de Colombia
podra ordenar la iniciacion del procedimiento previsto en el articulo 2.1.5.1.5 y, en
consecuencia sera obligatoria la ejecucion del programa de recuperacion, si el defecto
se presenta en dos (2) meses consecutivos.

2.2 Indicador de liquidez:

Incumplimiento del requerimiento legal del encaje. Cuando en dos oportunidades
consecutivas, 0 en tres oportunidades dentro un plazo de tres (3) meses, un
establecimiento de crédito presente defectos en los promedios diarios en la posicion
bisemanal de encaje que esta obligado a mantener, segun las disposiciones dictadas
por la Junta Directiva del Banco de la Republica, tal establecimiento de crédito debera
ejecutar un programa de recuperacion de acuerdo con los términos indicados en este
Titulo.

2.3 Indicador de gestion:

Calificacion de Gestion. Para los exclusivos fines de este decreto la calificacion de la
gestion desarrollada por un establecimiento de crédito se efectuara a partir de la
identificacion de practicas de gestion que pongan en peligro su situacion de solvencia
o liquidez. La Superintendencia Financiera de Colombia, en uso de las facultades de
supervision, prevencién y sancion que le otorga el Estatuto Organico del Sistema
Financiero, especialmente los numerales 4 y 5 del articulo 326, identificara las
practicas ilegales, no autorizadas o inseguras que daran lugar a que la respectiva
entidad deba ejecutar un programa de recuperacion, de acuerdo con los términos
indicados en este Titulo.
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Articulo 2.1.5.1.3 (Articulo 3 del Decreto 2817 de 2000) Programa de Recuperacion.
Para los efectos de este Titulo se define como programa de recuperaciéon la medida
adoptada por la Superintendencia Financiera de Colombia encaminada a evitar que el
respectivo establecimiento de crédito incurra en causal de toma de posesion o para
subsanarla.

Tal medida puede consistir, ademas de las previstas en el articulo 113 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero, en:

a) Capitalizaciones;
b) Reducciones forzosas de capital a una cifra no inferior al valor del patrimonio neto;
c) Colocacion obligatoria de acciones sin sujecion al derecho de preferencia;

d) Venta forzosa, cesion o cualquier otra enajenacion de activos, sean productivos o
improductivos;

e) Castigo de cartera;
f) Constitucion de provisiones;
g) Prohibicion de distribuir utilidades;

h) Creacién de mecanismos temporales de administraciébn con o sin personeria
juridica;

i) Adopcién de programas concretos para mejorar la recuperacion de activos;
j) Recomposicion de pasivos;

k) Redimensionamiento de la actividad crediticia, o de la estructura operativa o
administrativa,;

[) Remocion de administradores, y

m) En general, cualquier otra medida orientada a producir cambios institucionales para
prevenir futuros deterioros financieros y mejorar la eficiencia y eficacia de la gestion
del respectivo establecimiento de crédito.

Articulo 2.1.5.1.4 (Articulo 4 del Decreto 2817 de 2000) Iniciacion de procedimiento.
En caso de que, bajo fundadas razones, la Superintendencia Financiera de Colombia
prevea que en algun establecimiento de crédito se pueda llegar a presentar cualquiera
de los eventos descritos en los numerales 2.1 o 2.2 del articulo 2.1.5.1.2 de este
decreto, podra ordenar la iniciacion del procedimiento previsto en el articulo 2.1.5.1.5
y, €n consecuencia, sera obligatoria la ejecucién de un programa de recuperacion con
arreglo a lo establecido en el presente Titulo.

Articulo 2.1.5.1.5 (Articulo 5 del Decreto 2817 de 2000) Procedimiento. Una vez la
Superintendencia Financiera de Colombia establezca la existencia de cualquiera de
los eventos descritos en el articulo 2.1.5.1.2 o se den los supuestos previstos en el
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articulo 2.1.5.1.4, se deberad seguir el siguiente procedimiento encaminado a la
adopcion del programa de recuperacion:

1.

La Superintendencia Financiera de Colombia informara por escrito la iniciacion
del procedimiento por encontrarse el respectivo establecimiento de crédito
dentro de uno cualquiera de los eventos descritos en el 2.1.5.1.2 o dentro de los
supuestos previstos en el articulo 2.1.5.1.4.

El establecimiento de crédito, dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha
de la notificacién prevista en el numeral anterior, debera presentar una propuesta
de programa de recuperacion. Tal propuesta deberé estar dirigida a subsanar de
manera eficaz las causas que dan origen al deterioro financiero inferido a partir
de la existencia de los eventos descritos en el articulo 2.1.5.1.2 de este decreto,
o de los supuestos previstos en el articulo 2.1.5.1.4 y debera consistir en una o
en varias de las medidas indicadas en el articulo 2.1.5.1.3.

La Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del término de cinco (5)
dias, contados a partir de la fecha en que le sea presentada la propuesta de
programa de recuperacion, la aprobara, la rechazara por considerarla no viable,
o le formulard las observaciones o correcciones que estime pertinentes. En caso
de aprobacién, dentro del mismo plazo, la Superintendencia Financiera de
Colombia adoptara formalmente el programa de recuperacion que el
establecimiento de crédito debe ejecutar.

En caso de que la propuesta de programa de recuperacion sea rechazada o se
le hayan formulado observaciones o correcciones, el establecimiento de crédito,
dentro de los cinco dias siguientes a la fecha en que le sea informada la situaciéon
prevista en el numeral anterior, debera presentar una nueva propuesta en la cual
se hayan atendido de manera completa y suficiente las observaciones
formuladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los cinco dias siguientes
a la presentacion de la nueva propuesta de programa de recuperacion, lo
aprobara o rechazara de manera definitiva.

En caso de rechazo la Superintendencia Financiera de Colombia, dentro del
plazo indicado en el numeral anterior, adoptara el programa de recuperacion que
el establecimiento de crédito debe ejecutar, el cual comprendera una o varias de
las medidas previstas en el articulo 2.1.5.1.3 de este decreto.

Si la Superintendencia Financiera de Colombia encuentra adecuada la nueva
propuesta de programa planteada por el respectivo establecimiento de crédito,
adoptarad formalmente el programa de recuperacion dentro del mismo plazo
previsto en el numeral 5 de este articulo.

Paréagrafo. Si el establecimiento de crédito detecta que se encuentra dentro de uno

cualquiera de los eventos descritos en los numerales 2.1 y 2.2 del articulo 2.1.5.1.2,
debera informar inmediatamente de tal situacién a la Superintendencia Financiera de
Colombia para que se inicie el procedimiento establecido en este articulo. La omision

de este deber configurara automaticamente el evento descrito en el numeral 2.3 del

articulo 2.1.5.1.2 y, en consecuencia, sera obligatoria la ejecucién de un programa de

recuperacion con arreglo a lo establecido en el presente Titulo. Esto, sin perjuicio de
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las deméas medidas que pueda tomar la Superintendencia Financiera de Colombia por
tal omisién de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.1.5.1.8.
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Articulo 2.1.5.1.6 (Articulo 6 del Decreto 2817 de 2000) Plazo. Los programas de
recuperacion previstos en este decreto tendran el plazo para su ejecucion que en cada
caso en particular determine la Superintendencia Financiera de Colombia, Tal plazo
no podra ser superior a ciento cincuenta dias prorrogables a juicio de la
Superintendencia Financiera de Colombia por una sola vez.

Articulo 2.1.5.1.7 (Articulo 7 del Decreto 2817 de 2000) Incumplimiento del programa.
El incumplimiento del programa de recuperacién podra dar lugar a la aplicaciéon del
literal j) del numeral 1 del articulo 114 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

Articulo 2.1.5.1.8 (Articulo 8 del Decreto 2817 de 2000) Efectos de la adopcién del
programa. La adopcién de los programas de recuperacion que deban ejecutar los
establecimientos de crédito, asi como las funciones que se establecen en este decreto
a la Superintendencia Financiera de Colombia, se deben entender sin perjuicio ni
menoscabo de las funciones o atribuciones que la ley u otros reglamentos le otorgan
a tal Superintendencia para el cumplimiento de sus funciones.

TITULO 6
TiITULO 7 INVERSIONES EN SOCIEDADES DE SERVICIOS TECNICOS Y
ADMINISTRATIVOS PARA LA PRESTACION DE LOS SERVICIOS DE

CORRESPONSALES

Articulo 2.1.7.1.1 (Articulo 9 del Decreto 2233 de 2006). Inversion en sociedades de
servicios técnicos y administrativos. Los establecimientos de crédito podran invertir en
sociedades de servicios técnicos y administrativos, cuyo objeto social consista en la
prestacion de los servicios de corresponsales a que se refiere el Titulo 6 del presente
Libro, incluido el procesamiento, transmision, registro y demas gestion de los datos
relacionados con dichas actividades, siempre y cuando tales sociedades no
comprendan dentro de su objeto social actividades diferentes a las permitidas a las
sociedades de servicios técnicos y administrativos.

TITULO 8 OPERACIONES DE ADMINISTRACION

Articulo 2.1.8.1.1 (Articulo 1° del Decreto 611 de 2001 modificado por el articulo 1°
del Decreto 161 de 2005). Autorizacién para realizar operaciones de administracion.
Los establecimientos de crédito podran realizar las siguientes operaciones de
administracion, siempre y cuando los respectivos bienes y derechos se hayan
originado en operaciones que puedan realizar en desarrollo de su objeto social:

1. Los contratos y activos de cualquier clase, inclusive los propios, originados en
operaciones autorizadas a los establecimientos de crédito, que a cualquier titulo
hubieren sido enajenados en forma definitiva e irrevocable por estas instituciones.
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2. Los bienes recibidos en dacién en pago o los bienes dados en leasing que le hayan
sido restituidos a la respectiva entidad. En estos eventos no se requiere que el
establecimiento de crédito que administrara los activos contemple dentro de su objeto
social las operaciones que dieron origen a la dacion en pago de los bienes materia de
administracion ni la realizacién de operaciones de leasing.
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3. La cartera de créditos de vivienda otorgados por las cooperativas de ahorro y crédito,
las cooperativas multiactivas con seccion de ahorro y crédito, las cajas de
compensacién familiar y los fondos de empleados, en los términos del presente Titulo
y bajo las siguientes condiciones:

a) La administracién de la cartera por parte de una entidad distinta a la originadora en
virtud de las operaciones de que trata el presente Titulo, no afectara las facultades de
inspeccion, vigilancia y control de la superintendencia encargada de la vigilancia de la
respectiva caja de compensacion, cooperativa de ahorro y crédito, cooperativa
multiactiva o fondo de empleados. En consecuencia, la respectiva Superintendencia
podra solicitar la informacién que estime necesaria, adelantar visitas y demas tareas
relacionadas con la labor de supervision. El establecimiento de crédito debera permitir
y facilitar la accion supervisora de la autoridad encargada de la vigilancia de la entidad
originadora;

b) En los casos en que la entidad originadora deba cumplir con normas sobre
calificacion y clasificacion de cartera, en el convenio que instrumente la administracion
por parte del respectivo establecimiento de crédito, se debera prever que este se
encargara de dar cumplimiento a las normas sobre la materia, incluyendo el reporte
oportuno a las centrales de riesgo;

c) Las provisiones a que haya lugar, deberan ser calculadas e informadas por parte
del administrador a la entidad titular de la cartera con el fin de que esta las registre en
su balance. El establecimiento de crédito debera enviar una copia de la respectiva
comunicacion a la superintendencia encargada de la vigilancia de la entidad
originadora de los créditos bajo su administracion;

d) El sistema de atencion al publico del establecimiento de crédito interesado en
administrar cartera de vivienda, deber& contar con los mecanismos de informacion y
solucién necesarios para atender oportuna y suficiente las quejas e inquietudes de los
deudores.

Paragrafo. Los establecimientos de crédito que pretendan adelantar cualquiera de las
operaciones sefaladas en el presente articulo, deberan celebrar un contrato de
administracion de caracter no fiduciario en el cual se establezcan claramente las
condiciones y términos bajo los cuales se prestara el servicio. En todo caso, la entrega
de la administracion no eximira de responsabilidad a la entidad originadora por la
debida atencién a sus deudores, asi como por el cumplimiento de las normas que rigen
las diferentes actividades relacionadas con la cartera.

Articulo 2.1.8.1.2 (Articulo 2 del Decreto 611 de 2001). Limites temporales para
bienes recibidos en pago o bienes dados en leasing restituidos. Cuando los activos a
que se hace mencién en el articulo anterior correspondan a bienes recibidos en dacion
en pago o a bienes dados en leasing que hayan sido restituidos, la administracién de
los mismos no podra contratarse por plazos superiores a dos afios, a menos que dicha
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administracion esté contemplada dentro de planes de recuperacion o de desempefio
autorizados por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN o por
la Superintendencia Financiera de Colombia. lgualmente, la administracién podra
contratarse por un plazo mayor en aquellos casos en los cuales la Superintendencia
Financiera de Colombia lo autorice, con caracter particular.

TITULO 9 CONTRATOS DE AHORRO PROGRAMADO PARA LA COMPRA DE
VIVIENDA CON DERECHO REAL DE HABITACION

Articulo 2.1.9.1.1 (Articulo 1° del Decreto 332 de 2001). Objeto del contrato de ahorro
programado para la compra de vivienda con derecho real de habitacién. Los
establecimientos de crédito estan autorizados para suscribir contratos de ahorro
programado cuyo objeto sea que los clientes hagan un ahorro que les permita a la
finalizacion del contrato el pago de la cuota inicial de una vivienda y durante el plazo
del mismo ocupar la vivienda, propiedad del establecimiento de crédito, en ejercicio
del derecho real de habitacion previsto en el contrato.

Articulo 2.1.9.1.2 (Articulo 2° del Decreto 332 de 2001). Condiciones del contrato.
Los contratos de ahorro programado para la compra de vivienda que se celebren de
conformidad con lo dispuesto por este Titulo deberan cumplir las siguientes
condiciones:

1. Tener un plazo minimo de seis (6) meses y no superior a tres (3) afios.

2. El monto que debera ser ahorrado durante el plazo del contrato sera por lo menos
del treinta por ciento (30%) del valor del inmueble que el ahorrador desea adquirir o
del veinte por ciento (20%) de ese valor tratandose de vivienda de interés social.

3. El ahorrador se obligara a realizar depésitos periédicos a partir de la suscripcion del
contrato, segun el plan de ahorro establecido en el mismo.

4. El monto que se obliga a ahorrar el cliente no puede ser superior al treinta por ciento
(30%) de su ingreso mensual o de los ingresos mensuales familiares.

5. El establecimiento de crédito debera realizar un estudio técnico para determinar la
capacidad de cumplimiento del contrato por parte del ahorrador.

6. Los valores ahorrados se registraran en cuentas de ahorro programado para la
compra de vivienda, asi como los intereses devengados, y podran ser retirados
Unicamente a la terminacion del contrato.

7. Establecer el derecho real de habitacion sobre el inmueble escogido por el ahorrador
en los términos previstos en el articulo 2.1.9.1.4 de este decreto.

8 Establecer que a la finalizacion del contrato, el ahorrador tendra la opcion de compra
del inmueble en las condiciones fijadas en el articulo 2.1.9.1.5 del presente decreto.

Articulo 2.1.9.1.3 (Articulo 3 del Decreto 332 de 2001). Determinacion del valor del

inmueble. Cuando el cliente haya escogido el inmueble respecto al cual desea suscribir
el contrato de ahorro programado, se debera realizar un avalto técnico del mismo
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atendiendo las reglas establecidas en los Decretos 422 y 466 de 2000 o las normas
gque los modifiquen, adicionen o sustituyan, cuyo costo sera asumido por partes iguales
entre el establecimiento de crédito y el cliente. En caso de existir un avalto cuya fecha
de realizacion no sea superior a seis (6) meses, el mismo podra utilizarse para
determinar el valor del inmueble y no seré necesario practicar uno nuevo.
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El valor asi establecido servirhA para efectos de calcular el monto del ahorro
programado en el contrato y el valor inicial de la contraprestacion a pagar por el
derecho real de habitacion.

El establecimiento de crédito podra encargar la realizacion de avallos anuales del
inmueble, cuyo costo sera asumido en su totalidad por éste, para efectos de establecer
el valor maximo de la contraprestacion que puede cobrarse y de ajustar el monto del
ahorro programado.

Al momento de ejercerse la opcion de compra del inmueble se practicar4 un nuevo
avalto del mismo, cuyo costo serd asumido por partes iguales entre el establecimiento
de crédito y el ahorrador.

Paragrafo. En ningun caso los avalios comerciales de los inmuebles podran ser
realizados por personas naturales o juridicas relacionadas o vinculadas, directa o
indirectamente, con el establecimiento de crédito duefio del inmueble.

Para estos efectos, la calidad de persona natural o juridica relacionada o vinculada
directa o indirectamente se establecerd especialmente con base en los criterios
consignados en los articulos 2.1.2.1.10, 2.1.2.1.11y 2.1.2.1.12 del presente decreto y
26, 27y 28 de la Ley 222 de 1995.

Asi mismo, se entendera que la relacién o vinculacién se predicara tanto de los
accionistas y de los administradores de los establecimientos de crédito como de las
personas naturales o juridicas a ellos vinculadas o relacionadas, previa aplicacion de
las reglas de acumulacién previstas en los titulos 2 y 3 del presente Libro.

Articulo 2.1.9.1.4 (Articulo 4 del Decreto 332 de 2001). Derecho real de habitacion.
El derecho real de habitacion que se establecera en el contrato de ahorro programado
para la adquisicion de vivienda se sujetara a lo dispuesto en los siguientes numerales:

1. Una vez suscrito el contrato, el establecimiento de crédito entregara al ahorrador el
inmueble escogido por éste, el cual debera estar en condiciones de ser habitado y al
dia en el pago de servicios publicos y administracion.

2. El contrato deberé establecer el valor que pagara el ahorrador al establecimiento de
crédito como contraprestacion mensual por el derecho real de habitacion.
Transcurridos doce (12) meses de ejecucion del contrato en los cuales se haya
cobrado un mismo valor de contraprestacion el establecimiento de crédito podra
ajustar el valor de la misma en una proporcion que no sea superior a la meta de
inflacion fijada por el Banco de la Republica para el afio inmediatamente siguiente.

En ningln caso el valor de la contraprestacion podra ser superior al cero punto ocho
por ciento (0.8%) del valor del inmueble, establecido de acuerdo con lo dispuesto por
el articulo 2.1.9.1.3 del presente decreto.
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3. Desde la fecha de entrega del inmueble al ahorrador, los gastos por concepto de
servicios publicos domiciliarios, las reparaciones locativas y las cuotas de
administracién correran por su cuenta.
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4. Las reparaciones indispensables no locativas seran de cargo del establecimiento de
crédito siempre y cuando el ahorrador no las hubiere hecho necesarias por su culpa.

5. En caso de que el ahorrador quiera hacer mejoras Utiles al inmueble deber& contar
con la autorizacion expresa y escrita del establecimiento de crédito con el cual tiene
suscrito el contrato, permiso que no podra ser negado salvo por causas razonables.
En caso de terminacidn del contrato sin que el ahorrador ejerza la opcién de compra,
éste tendra derecho a retirar las mejoras autorizadas siempre y cuando con ello no
deteriore el inmueble y lo deje en las mismas condiciones en que lo recibié. Si no fuere
posible retirar las mejoras sin deterioro del inmueble, las mismas se dejaran en el
mismo. El establecimiento de crédito Unicamente estara obligado a compensar al
ahorrador el valor de las mejoras Utiles cuando en la carta que autoriza la realizacion
de las mismas se haya comprometido a efectuar el pago correspondiente.

6. En el contrato podra pactarse la terminacién anticipada en caso de presentarse
incumplimiento de alguna de las obligaciones previstas en el mismo.

7. En caso de incumplimiento en el pago de las sumas previstas en los numerales 2 y
3 de este articulo, los establecimientos de crédito podrdn compensar las sumas
adeudadas con el valor ahorrado en la cuenta de ahorro programado. Queda
expresamente prohibido a los establecimientos de crédito pactar la compensacion
automatica del valor ahorrado con las sumas debidas por conceptos diferentes a los
previstos en los numerales citados.

8. En caso de terminacion anticipada del contrato por incumplimiento del ahorrador o
vencimiento del plazo sin que el ahorrador ejerciere la opcién de compra, el ahorrador
deberd restituir el inmueble al establecimiento de crédito dentro de los diez (10) dias
héabiles siguientes en las mismas condiciones en que lo recibid, salvo el deterioro
ocasionado por el uso normal y adecuado del mismo.

9. Los costos relacionados con tasas, impuestos y contribuciones que recaigan sobre
el inmueble serdn de cargo del establecimiento de crédito durante la vigencia del
contrato de ahorro programado.

10. El ahorrador no podra conceder el uso y goce del inmueble objeto del contrato bajo
ninguna modalidad contractual.

Articulo 2.1.9.1.5 (Articulo 5 del Decreto 332 de 2001). Opcién de compra. A la
terminacion del contrato de ahorro programado de que trata el presente Titulo el
ahorrador tendra derecho a ejercer la opcién de compra.

El ahorrador debera manifestar su intencién de hacer uso de la opcién de compra con
una antelaciéon de por los menos treinta (30) dias habiles a la fecha de terminacion del
contrato. En caso de no hacerlo se entendera que no ejerce el derecho de opcion y
debera restituir el inmueble a la terminacién del contrato de ahorro programado.

El ahorrador debera suscribir la escritura publica de compraventa del inmueble dentro
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de los treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha en la cual la misma se encuentre
lista para su firma en la Notaria correspondiente. En caso de que venza el plazo sin
gue el ahorrador firme la escritura, se entendera que éste desiste de realizar la compra
y deberd restituir el inmueble al establecimiento de crédito.
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Hasta la fecha de la firma del contrato de compraventa el ahorrador continuard
ocupando el inmueble en ejercicio del derecho real de habitacion, por lo cual debera
pagar la contraprestacion pactada.

Cuando el ahorrador ejerza la opcién de compra el monto ahorrado se aplicara como
parte de pago del precio y el saldo debera ser cancelado, en los términos pactados
con el establecimiento de crédito.

La valorizacién del inmueble se compartira por partes iguales entre el establecimiento
de crédito y el titular de la opcién de compra. En consecuencia, el precio del inmueble
que debera pagar el ahorrador no podra ser superior al valor comercial del bien
establecido por el avallo realizado al momento de la celebracion del contrato,
adicionado hasta en el cincuenta por ciento (50%) de la valorizacién que haya tenido
el inmueble, establecida con base en el avallo que se realice al momento del ejercicio
de la opcién de compra.

El saldo del precio del inmueble podra ser pagado por el ahorrador con recursos
propios o mediante la utilizacion de financiacion. El establecimiento de crédito
propietario del inmueble podra ofrecer al ahorrador un plan de financiacion para el
pago del saldo que se ajuste a su capacidad de pago, con sujecion a las normas que
regulan el crédito de vivienda. En todo caso, el ahorrador podré obtener la financiacion
requerida con cualquier otro establecimiento de crédito o persona que elija, evento en
el cual el establecimiento propietario del inmueble debera expedir una certificacion
donde conste el monto de su ahorro y el valor de la opcién de compra del inmueble,
previa solicitud del ahorrador.

Paragrafo. En caso que al momento de ejercer la opcién de compra el valor ahorrado
no sea suficiente para cancelar el treinta por ciento (30%) del valor de la misma o el
veinte por ciento (20%) de ella tratandose de vivienda de interés social, el ahorrador
tendrd las siguientes alternativas:

a) Utilizar recursos propios para completar el treinta por ciento (30%) del valor de
la opcion de compra o el veinte por ciento (20%) de la misma cuando se trate de
vivienda de interés social;

b) Obtener financiacion para cancelar el saldo del valor del inmueble en un
porcentaje superior al setenta por ciento (70%) del valor de la opcion de compra o al
ochenta por ciento (80%) de la misma tratandose de vivienda de interés social. En el
evento previsto en este literal, los establecimientos de crédito quedan autorizados para
conceder financiacién por un valor igual al saldo del precio del inmueble, siempre y
cuando quien pretenda adquirir el inmueble cuente con la capacidad de pago para
atender oportuna y debidamente el crédito.

Articulo 2.1.9.1.6 (Articulo 6 del Decreto 332 de 2001). Restitucion del deposito. En

el evento que el ahorrador no ejerza la opcion de compra o no pueda ejercerla por no
contar con los recursos propios o la financiacién necesaria para el pago de la misma,
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éste tendra derecho a que el establecimiento de crédito le restituya el monto de su
ahorro mas los intereses causados hasta la fecha en que le sea restituido su ahorro.
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De igual forma se procedera en caso de terminacion anticipada del contrato de ahorro
programado por incumplimiento del ahorrador.

Articulo 2.1.9.1.7 (Articulo 7 del Decreto 332 de 2001). Preferencia sobre inmuebles
entregados en dacion en pago. Cuando dos o méas personas manifiesten al
establecimiento de crédito su intencion de celebrar un contrato de los previstos en el
presente Titulo respecto de un inmueble, aquella que lo hubiese entregado a titulo de
dacion en pago tendra preferencia para la suscripcion siempre y cuando su capacidad
de pago se lo permita.

Articulo 2.1.9.1.8 (Articulo 8 del Decreto 332 de 2001). Inmuebles que pueden ser
objeto de los contratos de ahorro programado con opcion de compra. Unicamente
podran celebrarse contratos en los términos del presente Titulo en relacion con
inmuebles que sean destinados a la vivienda del ahorrador.

Articulo 2.1.9.1.9 (Articulo 9 del Decreto 332 de 2001). Personas que pueden suscribir
estos contratos. Los contratos de que trata el presente Titulo sélo podran suscribirse
entre establecimientos de crédito y personas naturales.

TITULO 10 OTORGAMIENTO DE CREDITO PARA LA ADQUISICION DE
ACCIONES DE ENTIDADES FINANCIERAS EN PROCESO DE PRIVATIZACION

Articulo 2.1.10.1.1 (Articulo 1° del Decreto 1157 de 1995). Créditos para la
adquisicion de acciones de entidades financieras en proceso de privatizacion. Los
establecimientos de crédito que otorguen créditos para la adquisicion de acciones de
entidades financieras en proceso de privatizacién, podran aceptar como garantia las
acciones asi adquiridas, siempre y cuando el deudor sea una de las personas a que
se refiere el articulo 60 de la Constitucion Politica.

Articulo 2.1.10.1.2 (Articulo 2 del Decreto 1157 de 1995). Cobertura de la garantia
En los casos previstos en el articulo anterior, el valor de las acciones para efectos de
determinar la cobertura de la garantia, sera el precio minimo de venta fijado en el
decreto que apruebe el respectivo programa de privatizacion.

TITULO 11 MEJORAS Y FINALIZACION DE PROYECTOS DE
CONSTRUCCION SOBRE BIENES INMUEBLES

Articulo 2.1.11.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2539 de 2001). Operacion complementaria
de los establecimientos de crédito. Los establecimientos de crédito podran, como
operacion complementaria de su objeto social, realizar mejoras o finalizar proyectos
de construccién sobre bienes inmuebles que hubieren recibido o se les hubiere
adjudicado por el pago de deudas previamente contraidas en el curso de sus negocios,
siempre que se cumplan los siguientes requisitos:
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a) Que los recursos destinados a la realizacion de las mejoras o a la finalizacién de los
proyectos de construccién mas la totalidad de las inversiones en sociedades filiales y
demas inversiones de capital autorizadas, diferentes de aquellas que efectien los
establecimientos de crédito en cumplimiento de disposiciones legales, no podran
exceder en todo caso del cien por ciento (100%) de la suma de capital, reservas
patrimoniales y saldo existente en la cuenta de revalorizacion del patrimonio del
respectivo establecimiento de crédito, excluidos los activos fijos sin valorizaciones y
descontadas las pérdidas acumuladas;

b) Que las actividades necesarias para realizar las mejoras o finalizar el respectivo
proyecto de construccion, asi como las directamente relacionadas con estas, se
contraten por el establecimiento de crédito mediante el mecanismo de precios fijos,
utilizando para ello contratos que aseguren el manejo financiero, administrativo y
operacional independiente de la entidad contratante. Tales contratos pueden ser, entre
otros, de fiducia mercantil o encargos fiduciarios.

TITULO 12 OTORGAMIENTO DE GARANTIAS O AVALES

Articulo 2.1.12.1.1 (Articulo 1 del Decreto 1516 de 1998). Autorizacion para otorgar
garantias o avales. Los bancos, las corporaciones financieras y las compaiiias de
financiamiento so6lo podran otorgar garantias o avales destinados a respaldar las
obligaciones que expresamente se determinan a continuacion:

a) Obligaciones a favor de entidades del sector publico, de entidades sometidas al
control y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, o de asociaciones
gremiales de productores debidamente reconocidas por el Gobierno Nacional;

b) Obligaciones derivadas de la emision de bonos y de titulos provenientes de
procesos de titularizacion;

c) Obligaciones derivadas del otorgamiento de cartas de crédito stand-by;

d) Obligaciones derivadas de la emision y colocaciéon de papeles comerciales mediante
oferta publica previamente aprobada por la Superintendencia Financiera de Colombia;

e) Cualquier otra clase de obligaciones en moneda legal, salvo aquellas que se deriven
de contratos de mutuo o préstamos de dinero y siempre que no aseguren el pago de
titulos valores de contenido crediticio.

Articulo 2.1.12.1.2 (Articulo 2 del Decreto 1516 de 1998). Aplicacién de las normas
sobre limites de crédito y margen de solvencia. Lo dispuesto en el articulo anterior se
aplicara sin perjuicio de las normas contenidas en las disposiciones sobre limites de
crédito, lo mismo que en las relativas a margen de solvencia.

Articulo 2.1.12.1.3 (Articulo 3 del Decreto 1516 de 1998). Seguros de crédito. Las
compafiias de seguros debidamente autorizadas por la Superintendencia Financiera
de Colombia podran continuar otorgando todos aquellos amparos que de conformidad
con las normas legales y reglamentarias pueden ofrecer las compafiias de seguros,
en particular otorgar seguros de crédito en sus distintas modalidades.
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TITULO 13 OPERACIONES CON DERIVADOS
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Articulo 2.1.13.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2396 de 2000). Operaciones con
derivados. Los establecimientos de crédito estan autorizados para realizar
operaciones con derivados.

TITULO 14 OTRAS OPERACIONES

Articulo 2.1.14.1.1 (Articulo 10 del Decreto 777 de 2003). Prioridad de los deudores
de créditos de vivienda que hayan entregado su inmueble en dacion de pago de su
crédito. De conformidad con el literal n, numeral 1 del Articulo 7, del Estatuto Organico
del Sistema Financiero modificado por el Articulo 1° de la Ley 795 de 2003, los
deudores individuales de vivienda que hayan entregado en dacién en pago su vivienda,
tendran la posibilidad de optar por el leasing habitacional y los establecimientos
bancarios deberan ofrecer el contrato, siempre y cuando tengan capacidad de pago,
en los siguientes términos:

a) Si la vivienda entregada en dacién en pago no ha sido enajenada o prometida en
venta por el establecimiento de crédito, el titular podra optar por la celebracién de un
contrato de leasing habitacional sobre dicha vivienda,

b) Si el establecimiento bancario enajen6é o prometié en venta a favor de un tercero
diferente del titular, podra ofrecerle a éste otro inmueble de su propiedad, con el
propésito de realizar la operaciéon de leasing habitacional en las mismas condiciones
sefaladas en la Ley.

Paragrafo. La prioridad prevista en el presente Articulo operara sélo para las daciones
en pago formalizadas totalmente hasta la fecha de entrada en vigencia de la Ley 795
de 2003. Lo anterior, sin perjuicio de la facultad de los establecimientos bancarios para
celebrar contratos de leasing habitacional sobre bienes que reciban en pago con sus
antiguos propietarios.

TITULO 15 DEPOSITO ELECTRONICO
(Titulo adicionado por el Decreto 4687 de 2011)

CAPITULO 1 GENERALIDADES DEPOSITO ELECTRONICO
(Denominacion adicionada por el articulo 1 del Decreto
1491 de 2015)

Articulo 2.1.15.1.1 (Modificado por el articulo 2 del Decreto 1491 de 2015)
Condiciones minimas del Depdésito Electronico.

(Inciso modificado por el articulo 1 del Decreto 2076 de 2017). Los depdsitos
electronicos ofrecidos por Establecimientos de Crédito y las Sociedades
Especializadas en Depdsitos y Pagos Electronicos - SEDPE, son depdsitos a la vista
semejables a las cuentas de ahorro, a nombre de personas naturales o juridicas, y
deberan cumplir con al menos las siguientes condiciones:
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a) El depdsito debe estar asociado a uno 0 mas instrumentos 0 mecanismos que
permiten a su titular, mediante documentos fisicos 0 mensajes de datos, extinguir
una obligacion dineraria y/o transferir fondos y/o hacer retiros.

b) El contrato debera establecer de manera clara, los canales a los cuales se tendra
acceso, asi como aquellos que se encuentren restringidos.

c) El contrato deberd establecer un plazo maximo de vigencia cuando el depdsito
permanezca sin fondos, luego del cual se dara su terminacion unilateral. Dicho
plazo no podra superar los tres (3) meses.

d) El contrato deberd establecer si el establecimiento de crédito o la Sociedad
Especializada en Depositos y Pagos Electronicos - SEDPE ofrece o no el
reconocimiento de una tasa de interés por la captacion de recursos mediante
depdsitos electronicos.

Articulo 2.1.15.1.2 Condiciones de publicidad. Cuando en el contrato se disponga la
posibilidad de hacer retiros en efectivo, el producto que se comercialice al publico
debera incluir la expresion “Deposito de Dinero Electrénico” y debera permitirse el retiro
total del saldo vigente por cualquiera de los canales habilitados para el efecto.

Si por el contrario, en el contrato restringe la posibilidad de hacer retiros en efectivo, el
producto que se comercialice al publico debera incluir la expresion “Depdsito
Electrénico Transaccional” y el cliente debera ser informado oportunamente sobre la
mencionada restriccion.

Articulo 2.1.15.1.3 Proteccién al consumidor. Los titulares de los depdsitos
electrénicos son clientes en los términos establecidos por la ley 1328 de 2009 y les
aplica el régimen de proteccidén al consumidor financiero.

Articulo 2.1.15.1.4 (Modificado por el articulo 3 del Decreto 1491 de 2015)Tramites
especiales. La Superintendencia Financiera de Colombia debera establecer
condiciones y tramites especiales para la administracion y el manejo de los depdsitos
electrénicos, de los que trata el presente Titulo, por parte de los establecimientos de
crédito y las Sociedades Especializadas en Depositos y Pagos Electrénicos - SEDPE,
tales como reglas para el uso de canales, medios de manejo y administracion de
riesgos. No obstante, los establecimientos de crédito y las Sociedades Especializadas
en Depositos y Pagos Electronicos - SEDPE deberdn atender las disposiciones
relacionadas con los procedimientos de apertura y limites de montos a los que se
refieren los capitulos 2 y 3 del presente titulo.

] CAPITULO 2
TRAMITE SIMPLIFICADO DE APERTURA PARA PERSONAS NATURALES
(Adicionado por el articulo 4 del Decreto 1491 de 2015)

Articulo 2.1.15.2.1 Obligatoriedad de ofrecer un tramite simplificado de apertura. Para
efectos de la vinculacion de personas naturales, los establecimientos de crédito y las
Sociedades Especializadas en Depositos y Pagos Electrénicos - SEDPE deben ofrecer
un tramite simplificado para la apertura de los depdsitos electronicos a los que se
refiere este capitulo.
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Articulo 2.1.15.2.2 Requisitos para acceder al tramite simplificado de apertura. El
tramite simplificado de apertura estara disponible Unicamente para personas naturales
y sera procedente siempre que se satisfagan los siguientes requisitos:

a) El saldo maximo de depositos no debe exceder en ninglin momento tres (3)
salarios minimos legales mensuales vigentes (SMLMV);

b) EI monto acumulado de las operaciones débito que se realicen en un mes
calendario no debe superar tres (3) salarios minimos legales mensuales
vigentes (SMLMV); y

¢) El consumidor financiero solamente puede ser titular de un (1) depésito
electrénico en cada entidad.

Articulo 2.1.15.2.3 Naturaleza del tramite simplificado de apertura. Para efectos del
tramite simplificado de apertura de depdsitos electrénicos de que trata este capitulo,
bastara con que el consumidor financiero interesado informe a la entidad financiera
respectiva, por cualquier medio, incluyendo, entre otros, medios electronicos los
siguientes datos:

a) Nombre;

b) Tipo de documento de identidad;

¢) Numero del documento de identidad; y

d) Fecha de expedicion del documento de identidad;

No se requerira la presencia fisica del consumidor financiero interesado para efectos
de la vinculacion por medio del tramite simplificado de apertura de depdsitos
electronicos.

Sin perjuicio de lo anterior los establecimientos de crédito y las Sociedades
Especializadas en Depdsitos y Pagos Electrénicos - SEDPE, atendiendo sus propios
criterios de administraciébn y mitigacion de riesgos podran solicitar requisitos
adicionales.

Paragrafo. En todo caso, los establecimientos de crédito y las Sociedades
Especializadas en Depositos y Pagos Electronicos - SEDPE, deberan garantizar el
acceso de manera equitativa a los consumidores financieros.

Articulo 2.1.15.2.4 Limites aplicables al depdsito electronico segun su trdmite de
apertura. En el evento que el depdsito electronico haya sido abierto mediante el tramite
simplificado de apertura y se pretendan sobrepasar los limites previstos en los literales
ay b del articulo 2.1.15.2.2 del presente Decreto, se deberdn atender las instrucciones
aplicables para el tramite ordinario de apertura al que se refiere el Capitulo 3 del
presente Titulo.

Articulo 2.1.15.2.5 Depésitos de dinero electronico utilizados para canalizar subsidios
estatales. Los establecimientos de crédito y las Sociedades Especializadas en
Depésitos y Pagos Electrénicos - SEDPE pueden ofrecer el tramite simplificado a que
se refiere el presente capitulo, para realizar la apertura de los depdsitos de dinero
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electronico utilizados para canalizar los recursos provenientes de programas de ayuda
y/o subsidios otorgados por el Estado Colombiano. En estos eventos, no se aplicara lo
previsto en los literales a. y b. del articulo 2.1.15.2.2 del presente Decreto, relacionado
con los montos y saldos maximos.
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~ CAPITULO 3
TRAMITE ORDINARIO DE APERTURA
(Adicionado por el Decreto 1491 de 2015)

Articulo 2.1.15.3.1 Obligatoriedad de ofrecer un tramite de apertura ordinario. Para
efectos de la vinculacion de personas naturales y personas juridicas, los
establecimientos de crédito y las Sociedades Especializadas en Depésitos y Pagos
Electrénicos - SEDPE deben ofrecer un tramite de apertura ordinario de los depdsitos
electrénicos a los que se refiere este capitulo.

Articulo 2.1.15.3.2 (Modificado por el articulo 3 del Decreto 2076 de 2017).
Requisitos para acceder al trdmite de apertura ordinario. El trdmite ordinario de
vinculacion de clientes estara disponible para personas naturales y personas juridicas
y para estos efectos, los establecimientos de crédito y las Sociedades Especializadas
en Depdésitos y Pagos Electronicos - SEDPE deberan adelantar los procedimientos
ordinarios en materia de conocimiento del cliente y prevencion de lavado de activos y
financiacion del terrorismo.

Sera necesaria la presencia fisica del consumidor financiero interesado para efectos
de la vinculacién por medio del trdmite de apertura ordinario de depdsitos electrénicos,
la cual podra realizarse en la red de corresponsales, agencias y sucursales de la
respectiva entidad financiera.

Paragrafo. Los establecimientos de crédito y las SEDPE podran ofrecer el tramite de
apertura ordinaria de forma no presencial, siempre y cuando cuenten con los
mecanismos necesarios y suficientes para cumplir con los estandares de conocimiento
del cliente, seguridad y calidad para el manejo de la informacion y los requisitos de
prevencién de lavado de activos y financiacién del terrorismo, establecidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

TITULO 16 CREDITO DE CONSUMO DE BAJO MONTO?

Articulo 2.1.16.1.1 Definicion. El crédito de consumo de bajo monto es una operacion
activa de crédito realizada con personas naturales, cuyo monto maximo es hasta de

2 Nota de vigencia. Decreto 2654 de 2014 Articulo 3 .Régimen de transicion. La Superintendencia
Financiera de Colombia certificara, a partir de la entrada en vigencia del presente decreto y hasta el dia
anterior a la fecha en que en el afio 2015 se certifique la tasa de microcrédito, el interés bancario corriente
aplicable a la modalidad de crédito de consumo de bajo monto tomando la tasa promedio ponderada por
el monto desembolsado de las operaciones de microcrédito y crédito de consumo, de acuerdo con la
definicion contemplada en los numerales 1y 2 literal a. del articulo 11.2.5.1.2 del Decreto 2555 de 2010,
Unicamente en las que dicho monto desembolsado sea hasta de dos (2) Salarios Minimos Legales
Mensuales Vigentes (SMLMV) vy diferido hasta por treinta y seis (36) meses, que se hayan realizado
durante los ultimos doce (12) meses.

Transcurrido este periodo, la certificacion se efectuara de conformidad con lo establecido en el articulo
11.2.5.1.1 del Decreto 2555 de 2010.
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dos (2) Salarios Minimos Legales Mensuales Vigentes (SMLMV) y cuyo plazo maximo
de pago es hasta de treinta y seis (36) meses.

Dentro de las caracteristicas principales del crédito de consumo de bajo monto se
encuentran:

a. No podra ser de caracter rotativo;
b. No podra ser ofrecido por medio de sistemas de tarjetas de crédito;
C. El saldo por esta linea de crédito en el sistema financiero para cada persona,

en ningln momento podra ser superior a dos (2) Salarios Minimos Legales Mensuales
Vigentes (SMLMV). Es responsabilidad de la respectiva entidad financiera verificar el
saldo de los titulares del crédito al momento del desembolso.

d. La respectiva entidad define la frecuencia de pago;
e. La respectiva entidad debe definir el plazo maximo para el desembolso de los
recursos.

Paragrafo 1. Sin perjuicio de lo establecido en el literal b. del presente articulo, y con
el objeto de facilitar la disposicion y uso de los recursos provenientes del crédito,
podran ser utilizadas tarjetas plasticas emitidas por la entidad que lo otorgue o por
cualquier franquicia que ofrezca dicho servicio en el mercado. El uso de las tarjetas
plasticas, no generara costo alguno para el cliente.

Articulo 2.1.16.1.2 Otorgamiento y seguimiento al crédito de consumo de bajo monto.
Las entidades financieras que ofrezcan el crédito de consumo de bajo monto deberan
contar con un proceso de otorgamiento y seguimiento especifico. Dichos procesos
podran diferir de las metodologias tradicionalmente utilizadas para tal fin.

Paragrafo 1. En el caso que no se cuente con informacién reportada respecto de las
obligaciones con el sector financiero y otros sectores del respectivo deudor, la entidad
financiera debera aplicar una politica en la que se defina en qué casos debe construir
informacién que le permita compensar dicha restriccion.

Articulo 2.1.16.1.3 Control al sobreendeudamiento. Las entidades financieras que
ofrezcan el crédito de consumo de bajo monto deberan controlar el saldo de
endeudamiento del deudor al momento del otorgamiento del mencionado crédito.
Dicho control se realizara de acuerdo con la metodologia que adopte la respectiva
entidad financiera, teniendo en cuenta para el efecto el monto de las obligaciones
vigentes a cargo de una persona con el sector financiero y otros sectores, que se
encuentren en los registros con que cuenten los operadores de bancos de datos o las
fuentes de informacién consultados por el respectivo acreedor.

Articulo 2.1.16.1.4 Reportes a las centrales de riesgo. Las entidades que ofrezcan el
crédito de consumo de bajo monto, deberan efectuar los reportes y la actualizacion
oportuna de la informacion sobre los deudores en las bases de datos de las centrales
de riesgo que se elijan.
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Los desembolsos de los créditos de consumo de bajo monto deberan ser reportados
a las centrales de riesgo el dia del desembolso. Durante la vigencia del crédito, los
reportes de pago deberan coincidir con la frecuencia de pago pactada con el deudor.
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TITULO 17 TRASLADO, REINTEGRO E INVERSION DE LOS
RECURSOS DE CUENTAS ABANDONADAS
(Adicionado por el Decreto 953 de 2016)

Articulo 2.1.17.1.1 Objeto. El Objeto del presente titulo es reglamentar la
operatividad necesaria para el traslado de los recursos de las cuentas abandonadas
de que trata el articulo 3° de la Ley 1777 de 2016 por parte de las entidades financieras
que estén autorizadas para ofrecer cuentas de ahorro o cuentas corrientes, asi como
la operatividad necesaria para el reintegro de dichos recursos, y la inversién de los
mismos segun lo dispuesto en los articulos 5° y 7° de la citada norma.

Articulo 2.1.17.1.2 Fondo Especial. Para los fines del presente titulo, se entendera por
“Fondo Especial” aquel que sera constituido, reglamentado y administrado por el
Instituto Colombiano de Crédito Educativo y Estudios Técnicos en el Exterior — ICETEX
y que, para efectos del traslado, manejo y posterior reintegro de los recursos que
reciba, conformara un patrimonio independiente y separado por completo de los demas
recursos de propiedad del ICETEX o administrados por éste, al igual que de los demas
derechos y obligaciones del ICETEX, estando afecto Unica y exclusivamente a las
finalidades sefialadas en la Ley 1777 de 2016.

Articulo 2.1.17.1.3 Procedimiento para el traslado de recursos a favor del Fondo
Especial®. Para el traslado a titulo de mutuo, de los saldos de las cuentas

3 TRANSICION. Articulo 2 de Decreto 953 de 2016. Articulo 2. Transitorio. Con el fin de realizar el primer
traslado de los recursos sefialados en el articulo 2.1.17.1.3 del Decreto 2555 de 2010, las entidades
financieras deberan, durante el periodo comprendido entre la fecha de entrada en vigencia del presente
decreto y el 30 de junio de 2016, informarle a sus cuentahabientes, mediante comunicaciones publicas o
privadas, sobre la aplicacion que se hara a partir del 1 de agosto de 2016, de las normas contempladas
enlalLey 1777 de 2016 y en el Titulo 17 del Libro 1 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 a las cuentas
corrientes o de ahorro de que trata el articulo 2° de la Ley 1777 de 2016. Dicha informacion debera
mencionar expresamente lo sefialado en el paragrafo del articulo 2.1.17.1.3 del Decreto 2555 de 2010.

Para la realizaciéon de la primera subasta seran aplicables en lo pertinente, los articulos 2.1.17.1.3,
2.1.17.1.8 y 2.1.17.1.9 del Decreto 2555 de 2010, asi como las siguientes reglas:

1. Un veinte por ciento (20%) se destinara a la conformacién de la reserva de liquidez y se invertira de
acuerdo con lo dispuesto en numeral 1 del articulo 2.1.17.1.7 del Decreto 2555 de 2010.

2. Un veinte por ciento (20%) de los recursos se destinara a la constitucion de depdsitos a término fijo
con un plazo de vencimiento de tres (3) meses. Estos recursos se subastaran y se asignaran en lotes
del cincuenta por ciento (50%) a los dos (2) establecimientos de crédito que ofrezcan las mejores
tasas de rentabilidad. Una vez los instrumentos se acerquen a su fecha de vencimiento, el ICETEX
podréa optar por renovarlos o, segun sea requerido, podra transferirlos a la reserva de liquidez. Estos
instrumentos solo podran ser renovados tres (3) veces y al cabo de la Gltima renovacion estos haran
parte de la subasta de que trata el numeral 2° del articulo 2.1.17.1.7 del Decreto 2555 de 2010.

3. El sesenta por ciento (60%) de los recursos restantes se destinaran a la constitucién de depdsitos a
término fijo con plazo de vencimiento de un afio de conformidad con lo dispuesto en el numeral 2° del
articulo 2.1.17.1.7 del Decreto 2555 de 2010.

El primer traslado de recursos al Fondo Especial administrado por el ICETEX debera producirse por cada
una de las entidades financieras que estén autorizadas para ofrecer cuentas de ahorro o cuentas
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abandonadas, las entidades financieras realizardn un desembolso mediante abono a
cuenta de ahorro o corriente a favor del Fondo Especial. Para tal efecto se procedera
de la siguiente manera:

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

1. Las entidades financieras enviaran al ICETEX, con corte trimestral, los listados
en donde se discriminen las cuentas abandonadas, la tasa de interés
remuneratorio reconocida por la entidad financiera a cada cuentahabiente y
los saldos objeto de traslado al Fondo Especial, en las condiciones que
establezca la Junta Directiva del ICETEX para tal efecto. Las entidades
financieras deberan remitir los listados diez (10) dias calendario antes de la
fecha de realizacion de cada subastaa las que se refiere el articulo 2.1.17.1.7
del presente decreto. El corte de la informacion sera cinco (5) dias calendario
antes de la fecha de remisién. La Informacion que remitan las entidades
financieras al ICETEX no podra contener datos que estén sujetos a reserva.

2. Recibidos los listados mencionados por parte del ICETEX, dicha entidad
procederd a realizar la respectiva subasta. A mas tardar el dia habil siguiente de
la realizacion de la respectiva subasta, las entidades financieras procederan al
traslado de los saldos objeto de este titulo, a favor del Fondo Especial.

3. Los respectivos contratos de mutuo entre las entidades financieras y el ICETEX
se entenderan perfeccionados con la transferencia de los saldos correspondientes
a favor del Fondo Especial y se regiran por las disposiciones pertinentes previstas
en el Cédigo de Comercio y del presente titulo. Habra un contrato de mutuo por
cada traslado de saldos proveniente de una determinada cuenta abandonada, y a
cada uno de estos le sera aplicada la tasa de interés remuneratorio igual a la que
hubiere sido informada por la respectiva entidad financiera respecto del tipo de
cuenta abandonada de que se trate, segun el listado indicado en el numeral 1° del
presente articulo, ajustandose dicha tasa segin las variaciones que le sean
informadas al ICETEX en los listados que posteriormente remitan las entidades
financieras de conformidad con lo sefialado en el presente articulo.

Paréagrafo. La transferencia de los saldos de las cuentas abandonadas en los términos
contemplados en este articulo no supondra la alteracion de los saldos reflejados en los
balances y extractos de las cuentas abandonadas correspondientes, ni generara
restricciones para que sus titulares dispongan de sus recursos como les corresponda
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5° de la Ley 1777 de 2016, las demas
normas aplicables y con las disposiciones de los contratos que tengan celebrados con
las entidades financieras o con terceros y que se encuentren vigentes. En
consecuencia, los movimientos de recursos hacia el Fondo Especial no afectaran
ningun esquema de garantias ni ninguna otra finalidad especial que tengan asignada,
legal o contractualmente, las cuentas abandonadas de que se trate, ni tampoco
afectaran la libre disposicion de tales recursos por parte de los cuentahabientes o
terceros autorizados, cuando asi lo requieran.

Articulo 2.1.17.1.4 Procedimiento para el retiro a favor de los titulares de las Cuentas
Abandonadas. Para que los titulares puedan realizar el retiro de los recursos que hacen

corrientes a mas tardar el 1 de agosto de 2016, con informacién a corte 15 de julio de 2016, una vez
realizada la primera subasta a la que se refiere el presente articulo.
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parte de las respectivas cuentas de ahorro y corrientes de que trata el presente titulo,
las entidades financieras cumpliran, como minimo, con los siguientes requisitos:

1.

El plazo de entrega al cuentahabiente del saldo cuyo retiro sea solicitado a la
entidad financiera o que sea objeto de una orden de autoridad competente, en
ningln caso podra ser mayor a un (1) dia, contado desde la fecha de la solicitud
de retiro, o desde la fecha de la respectiva notificacion de la orden por parte de la
autoridad competente, a menos que en este Ultimo caso resulte aplicable un
término distinto.

Los titulares de las cuentas abandonadas solo podran solicitar retiros de los saldos
de sus cuentas ante las entidades financieras directamente. En consecuencia, los
titulares de las cuentas abandonadas en ningan caso podran formular solicitudes
de retiro u otro tipo de reclamaciones, independientemente de su naturaleza, al
ICETEX.

Articulo 2.1.17.1.5 Procedimiento para el reintegro de recursos. El procedimiento de
reintegro de los recursos provenientes de las cuentas abandonadas a las entidades
financieras para la devolucién de los dineros a los cuentahabientes, cumplira con los
siguientes requisitos, los cuales se entenderan incorporados en los respectivos
contratos de mutuo entre las entidades financieras y el Fondo Especial:

1.

Recibida por la entidad financiera una solicitud de retiro por parte del
cuentahabiente de una cuenta abandonada, de un tercero autorizado para el
efecto, o una orden de autoridad competente; o cuando una cuenta pierda su
calidad de abandonada de conformidad con lo previsto en el paragrafo del articulo
2 de la Ley 1777 de 2016, la entidad financiera procedera a formular al ICETEX,
las solicitudes de reintegro, a través de los medios que para el efecto establezca
el ICETEX.

Recibida por parte del ICETEX una solicitud de reintegro formulada por una entidad
financiera, el ICETEX procedera al reintegro de la totalidad de los dineros
asociados a la respectiva cuenta abandonada, esto es, el saldo que fue trasladado
por la entidad financiera al Fondo Especial, junto con los respectivos intereses bajo
el contrato de mutuo celebrado de conformidad con el presente titulo, que
corresponderan a la tasa de interés remuneratorio reconocida por la entidad
financiera al cuentahabiente e informada al ICETEX en el listado de que trata el
articulo 2.1.17.1.3 del presente decreto.

Estos intereses seran aquéllos que se hubieran causado desde la fecha de traslado
de los recursos al Fondo Especial y hasta la fecha de solicitud de reintegro
realizada por el cuentahabiente o tercero autorizado.

El reintegro deberd realizarse a mas tardar en la fecha del siguiente traslado de
recursos que deba darse desde las entidades financieras hacia el Fondo Especial.

Realizado el reintegro de los correspondientes recursos a favor de la entidad
financiera, se entendera terminado el contrato de mutuo asociado a la respectiva
cuenta abandonada entre el ICETEX y la respectiva entidad financiera.

Articulo 2.1.17.1.6 Reintegros con cargo a la reserva de liquidez. Las solicitudes de
reintegro formuladas por las entidades financieras se atenderan prioritariamente con
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cargo a los recursos de la reserva de liquidez de que trata el numeral 1° del articulo
2.1.17.1.7 del presente decreto. Unicamente en el evento en que los recursos de esta
reserva no sean suficientes para atender las solicitudes de reintegro, podra el ICETEX
afectar los recursos del portafolio de inversion.

Articulo 2.1.17.1.7 Inversion de los recursos. Los recursos del Fondo Especial podran
invertirse en depositos a la vista y a término emitidos por establecimientos de crédito
sometidos a la inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Para el efecto el ICETEX utilizard mecanismos de subasta, previa convocatoria a los
establecimientos de crédito que cumplan con los requisitos minimos de calificacion
previstos en el articulo 2.1.17.1.8 del presente decreto y atendiendo a las disposiciones
previstas en el presente articulo.

Los recursos del Fondo Especial se invertiran de la siguiente manera:

1. No menos de un veinte por ciento (20%) se destinara a la conformacion de la
reserva de que trata el articulo 6° de la Ley 1777 de 2016, la cual se denominara
reserva de liquidez para los efectos del presente titulo y se invertird en depésitos
a la vista. La subasta de la reserva de liquidez se asignara en lotes del cincuenta
por ciento (50%) de los recursos y se adjudicara a los dos (2) establecimientos de
crédito que ofrezcan las mejores tasas de rentabilidad.

También haran parte de esta subasta los traslados trimestrales de recursos que no
coincidan con la realizacion de la subasta anual de que trata el inciso segundo del
Articulo 2.1.17.1.10.

2. Los recursos restantes, que se denominara portafolio de inversiéon para los efectos
del presente titulo, se destinaran a la constitucién de depésitos a término fijo con
plazo de vencimiento de un afio. EI ICETEX organizara las posturas de mayor a
menor y adjudicard los recursos asi:

a. Un veinticinco por ciento (25%) a los establecimientos de crédito que
ofrezcan las dos (2) mejores tasas de rentabilidad.

b. Un veinte por ciento (20%) al establecimiento de crédito que ofrezca la
tercera y cuarta mejor tasa de rentabilidad.

c. Un diez por ciento (10%) a los establecimientos de crédito que ofrezcan la
quinta mejor tasa de rentabilidad.

3. En el caso que no se cuente con el numero de participantes de que tratan los
numerales 1° y 2° del presente articulo 0 no se presenten establecimientos de
crédito a la convocatoria de la subasta, los recursos no adjudicados deberan
invertirse, de conformidad con las instrucciones que para el efecto defina la Junta
Directiva del ICETEX, en Titulos de Tesoreria de la Nacion — TES cuya fecha de
vencimiento, al momento de su adquisicion por parte del Fondo, no sea mayor a
dos (2) afios.

Articulo 2.1.17.1.8 Requisito minimo de calificacion. Los establecimientos de crédito
gue quieran participar en la subasta deberdn contar con una calificacion de riesgo
crediticio de largo plazo igual o superior a AA+, 0 su equivalente, otorgada por una
sociedad calificadora de riesgo vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Articulo 2.1.17.1.9 Operatividad de la subasta. El ICETEX serd la entidad encargada
de realizar la subasta garantizando como minimo los principios de libre concurrencia,
publicidad y transparencia. EI ICETEX definira los aspectos técnicos y operativos para
el adecuado desarrollo de la subasta, para lo cual debera tener en cuenta, entre otros,
los siguientes aspectos:
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1. Los mecanismos de convocatoria para los participantes.

2. Informacion y divulgacion de las condiciones de la subasta, incluyendo monto de
recursos, plazo y las condiciones operativas para la presentacion de las ofertas.

3. Mecanismo de adjudicacion de la subasta, siempre dentro de los parametros
minimos definidos en el presente titulo.

Articulo 2.1.17.1.10 Periodicidad de la subasta y recomposiciéon del Fondo Especial.
Para la reserva de liquidez la subasta se realizara cada tres (3) meses. Para el
portafolio de inversion se realizar4d anualmente de acuerdo con las fechas de
vencimiento de los depdsitos a término fijo en que estan invertidos estos recursos.

Sin perjuicio de lo anterior, la subasta de la reserva de liquidez debera coincidir una
vez al afio con la subasta del portafolio de inversion. En esa fecha el ICETEX debera
recomponer el Fondo Especial para asegurar que la reserva de liquidez corresponda
cuando menos al veinte por ciento (20%) de los recursos que se estén administrando
en dicho Fondo.

Articulo 2.1.17.1.11 Utilizacién de rendimientos. Los rendimientos generados por la
inversion de recursos provenientes de los saldos transferidos al Fondo Especial, netos
de los costos que se pacten en cada uno de los convenios de funcionamiento a que se
refiere el articulo 2.1.17.1.12 del presente decreto, y que excedan el monto de los
intereses que deban abonarse a las entidades financieras para el reconocimiento de
los rendimientos a favor de los cuentahabientes, una vez éstos soliciten los recursos,
de conformidad con el presente titulo, seran destinados a las finalidades contempladas
en el articulo 1° de la Ley 1777 de 2016.

Articulo 2.1.17.1.12 Convenio de funcionamiento. El ICETEX, en representacion del
Fondo Especial, suscribira con cada una de las entidades financieras un convenio
marco de funcionamiento en el que consten, entre otros aspectos, los costos, los
mecanismos de informacion y su periodicidad y los demas aspectos relacionados con
los procesos de traslado, retiro, reintegro de los saldos de las cuentas abandonadas,
asi como las posibles diferencias que surjan en relacién con dichos procesos

LIBRO 2 NORMAS APLICABLES A LAS COMPANIAS DE
FINANCIAMIENTO
TITULO 1 OPERACIONES AUTORIZADAS

CAPITULO 1 ARRENDAMIENTO FINANCIERO O LEASING

Articulo 2.2.1.1.1 (Articulo 2° del Decreto 913 de 1993) Definicidon de arrendamiento
financiero o leasing. Entiéndese por operacion de arrendamiento financiero la entrega
a titulo de arrendamiento de bienes adquiridos para el efecto financiando su uso y goce
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a cambio del pago de cadnones que recibird durante un plazo determinado, pactandose
para el arrendatario la facultad de ejercer al final del periodo una opcion de compra.
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En consecuencia el bien debera ser de propiedad de la compafiia arrendadora derecho
de dominio que conservara hasta tanto el arrendatario ejerza la opcion de compra. Asi
mismo debe entenderse que el costo del activo dado en arrendamiento se amortizara
durante el término de duracion del contrato, generando la respectiva utilidad.

Articulo 2.2.1.1.2 (Articulo 3° del Decreto 913 de 1993) Reglas para la realizacién de
operaciones. Con el fin de que las operaciones de arrendamiento se realicen de
acuerdo con su propia naturaleza las compafiias de financiamiento se sujetaran a las
siguientes reglas:

a) Los bienes que se entreguen en arrendamiento deberan ser de propiedad de
la compafia arrendadora. Lo anterior sin perjuicio de que varias compafias de
financiamiento arrienden conjuntamente bienes de propiedad de una de ellas mediante
la modalidad de arrendamiento sindicato. En consecuencia, las compafias de
financiamiento no podran celebrar contratos de arrendamiento en los cuales
intervengan terceros que actien como copropietarios del bien o bienes destinado a ser
entregados a tal titulo.

b) No podrdan asumir el mantenimiento de los bienes entregados en
arrendamientos financieros ni fabricar o construir bienes muebles o inmuebles.

C) El contrato de leasing o retroarriendo sélo podra versar sobre activos fijos
productivos equipos de cémputo maquinaria o vehiculos de carga o de transporte
publico o sobre bienes inmuebles; el valor de compra del bien objeto del contrato
deber& cancelarse de contado.

d) El arrendamiento no podra versar sobre documentos de contenido crediticio,
patrimonial, de participacion o representativos de mercaderias, tengan éstos o no el
caracter de titulos valores.

Articulo 2.2.1.1.3 (Articulo 4 del Decreto 913 de 1993) Corretaje en operaciones de
arrendamiento financiero). Las compafiias de financiamiento también podran actuar
como corredoras en operaciones de arrendamiento financiero que versen sobre bienes
gue sociedades del mismo género, constituidas conforme a la ley de otro pais y con
domicilio principal en el exterior, exporten para ser entregados en arrendamiento a
personas residentes en Colombia.

En todo caso, la actuacibn como corredoras no podra dar lugar a responsabilidad
alguna para las compafias de financiamiento y en desarrollo de la misma no podran
actuar como representantes en negocios juridicos de esta naturaleza, en nombre de
cualquiera de las partes intervinientes, tomar posicion propia o proveer de financiacion
a los intervinientes en tales operaciones.

Paragrafo. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de que residentes
en el pais celebren en el exterior contratos de arrendamiento con sociedades
constituidas conforme a la ley extranjera, con sujecion al régimen de cambios
internacionales.
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Articulo 2.2.1.1.4 (Articulo 5 del Decreto 913 de 1993) Contratos de arrendamiento
sin opcidn de compra. Las compafias de financiamiento podran, igualmente celebrar
contratos de arrendamiento sin opcion de compra, los cuales se sujetaran a las
disposiciones comunes sobre el particular.

CAPITULO 2 OTRAS OPERACIONES

Articulo 2.2.1.2.1 (Articulo 1° del Decreto 1799 de 1994). Actividades en operaciones
de leasing internacional. En las operaciones de leasing internacional las compafiias de
financiamiento podran efectuar la revision de los documentos referentes a la
celebracion de los contratos de leasing, la gestion de cobro de la cartera proveniente
de dichos contratos, y la canalizacién de la informacion requerida para el desarrollo de
los mismos.

Articulo 2.2.1.2.2 (Articulo 2 del Decreto 1799 de 1994). Operaciones de leasing
internacional. Autorizase a las compafiias de financiamiento a participar, en calidad de
copropietario con compafias de leasing extranjeras en operaciones de leasing
internacional realizadas entre un locatario nacional y la compafiia de leasing
extranjera, hasta un quince por ciento (15%) del costo del bien.

Articulo 2.2.1.2.3 (Articulo 3 del Decreto 1799 de 1994). Leasing de exportacién. Las
compafias de financiamiento podran realizar operaciones de leasing en las cuales el
bien sea exportado, sujetdndose al régimen de cambios internacionales. Los ingresos
provenientes de dichas operaciones tendran el caracter de exportacién de bienes y
servicios para todos los efectos legales.

La exportacién a que se refiere el inciso anterior, se realizar4 bajo la modalidad de
exportacion temporal para reimportacion en el mismo estado cuando no se ejerza la
opcién de compra. En este caso la reimportacion debera efectuarse dentro de los seis
(6) meses siguientes al finalizar la operacion de leasing internacional.

Articulo 2.2.1.2.4 (Articulo 4 del Decreto 1799 de 1994). Subarrendamiento
financiero (subleasing). Las compafiias de financiamiento podran recibir de las
sociedades de leasing extranjeras, bienes de leasing para ser entregados en calidad
de subarrendamiento financiero, a personas domiciliadas o residentes en Colombia.
En este evento, la compafiia de financiamiento debera estar expresamente autorizada
por la sociedad de leasing extranjera para entregar el bien en subarriendo.

Articulo 2.2.1.2.5 (Articulo 5 del Decreto 1799 de 1994). Leasing en copropiedad.
Varias compafiias de financiamiento podran entregar conjuntamente en arrendamiento
financiero, bienes respecto de los cuales sean copropietarias.

Articulo 2.2.1.2.6 (Articulo 1° del Decreto 814 de 2002). Envio y recepcién de giros.
Autorizase a las Compafiias de Financiamiento para realizar el envio o recepcién de
giros dentro del territorio nacional.

Articulo 2.2.1.2.7 (Articulo 3 del Decreto 2423 de 1993). Captacién de recursos y
apertura de cartas de crédito. En adicion a las operaciones autorizadas en el articulo
24 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, las compafiias de financiamiento
pueden efectuar las siguientes operaciones:
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a) Captar recursos a través de depositos de ahorro a la vista 0 mediante la expedicion
de CADTSs, siempre y cuando la respectiva institucion alcance y mantenga un capital
pagado y reserva legal no inferior al sesenta por ciento (60%) del capital minimo
requerido para la constitucion de un establecimiento bancario;

b) Abrir cartas de crédito sobre el interior o exterior, en moneda legal o extranjera,
siempre y cuando, en este Ultimo caso, tengan como propdésito financiar operaciones
de cambio exterior, con sujecion a las regulaciones cambiarias correspondientes.

TITULO 2 CREDITOS

Articulo 2.2.2.1.1 (Articulo 1° del Decreto 710 de 2003). Destinacion de los créditos.
Los préstamos de que trata el articulo 3° de la Ley 795 de 2003 y que reciban las
compafias de financiamiento de otros establecimientos de crédito, deberan estar
destinados exclusivamente a la realizacién de operaciones activas de microcrédito, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 39 de la Ley 590 de 2000 y las demas normas
gue lo adicionen o modifiquen.

Articulo 2.2.2.1.2 (Articulo 2 del Decreto 710 de 2003). Caracteristicas. Las
condiciones generales de los préstamos que reciban las compafiias de financiamiento
provenientes de otros establecimientos de crédito destinados a celebrar operaciones
de microcrédito, serdn convenidas entre las partes, sujetdndose en todo caso, a las
normas relativas a cupos individuales de crédito y a los limites de concentraciéon de
riesgos.

Paragrafo. En todo caso, el plazo de estos créditos debera ser igual o superior a seis
(6) meses.

LIBRO 3 NORMAS APLICABLES A LAS CORPORACIONES FINANCIERAS

Articulo 2.3.1.1.1 (Articulo 2 del Decreto 2423 de 1993). Nuevas operaciones de las
corporaciones financieras. En adicién a las operaciones autorizadas en los articulos
12 y 13 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, las corporaciones financieras
pueden efectuar las siguientes operaciones:

a) Captar recursos a la vista o mediante la expedicion de CADTSs, de cualquier clase
de clientes, siempre y cuando la respectiva entidad alcance y mantengan un capital
pagado y reserva legal no inferior al sesenta por ciento (60%) del capital minimo
requerido para la constitucion de un establecimiento bancario;

b) Participar en la promocion y financiacion de proyectos de inversion en los que
intervenga la Nacion, las entidades territoriales 0 sus respectivas descentralizadas
siempre que correspondan al mejoramiento de infraestructura urbana, de servicios
publicos o de saneamiento ambiental.

Articulo 2.3.1.1.2 (Articulo 6 del Decreto 2423 de 1993, modificado por el articulo 1
del Decreto 2800 de 1994). Plazo de las operaciones. Las operaciones de las
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corporaciones financieras podran realizarse sin sujecion al plazo minimo de un (1) afio
establecido en el literal d) del articulo 12 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.
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(Adicionado por el Decreto 2800 de 1994) Las corporaciones financieras también
podran celebrar las operaciones de qué trata la letra h) del articulo 12 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero, con titulos cuyo plazo sea igual o menor que un afio
0 que correspondan a financiaciones por parte del vendedor, cuyo plazo en el momento
en que se efectle la operacion sea igual o menor que un afo.

LIBRO 4 NORMAS APLICABLES A LAS COOPERATIVAS FINANCIERAS

TITULO 1 CREACION DE UNA COOPERATIVA DE AHORRO Y
CREDITO O COOPERATIVA FINANCIERA A TRAVES DE
ESCISION
(Denominacion del Titulo adicionada por el Decreto 960 de 2018 a los articulos
24.1.11a24.1.15)

Articulo 2.4.1.1.1 (Articulo 1 del Decreto 867 de 2003) Autorizacién. La creacién de la
cooperativa de ahorro y crédito o cooperativa financiera que surja de la escision
prevista en el articulo 104 de la Ley 795 de 2003, requerira de previa autorizacion de
la Superintendencia de la Economia Solidaria o la Superintendencia Financiera de
Colombia, segun corresponda, entidades que la impartirdn cuando se acredite el
cumplimiento de los requisitos previstos para el ejercicio de la actividad financiera.

La autorizaciéon que imparta la entidad de vigilancia y control respectiva, podra estar
sujeta al cumplimiento de un plan de ajuste acordado con la cooperativa, cuyo término
no podréa ser superior a un (1) afio, prorrogable por una sola vez hasta por un término
igual, a juicio de la entidad de vigilancia y control. Sélo podra formalizarse la escisién
cuando la entidad de vigilancia y control imparta la correspondiente autorizacion.

En todo caso, sin perjuicio de los términos previstos en el articulo 44 de la Ley 454 de
1998, las cooperativas multiactivas obligadas a especializarse, deberan completar el
proceso de especializacion dentro de los plazos que sefiale la entidad de vigilancia y
control, so pena de las sanciones administrativas y demas medidas que adopte la
respectiva Superintendencia en uso de sus facultades legales.

Paragrafo. Para efectos del tramite de posesion de directivos la Superintendencia ante
la cual se esté tramitando la escisidn, podra por cualquier medio que considere
pertinente, cerciorarse de la idoneidad de los administradores y miembros de la Junta
de Vigilancia. La experiencia y conocimientos relacionados con el sector financiero y
areas afines, sera un factor para calificar la idoneidad de los directivos y miembros de
la Junta de Vigilancia de la cooperativa financiera o de ahorro y crédito que se cree.

Articulo 2.4.1.1.2 (Articulo 2 del Decreto 867 de 2003). Participacion en el capital. En
virtud de lo previsto en los numerales 2, 5y 10 del articulo 5° y el numeral 1 del articulo
6° de la Ley 79 de 1988, la cooperativa que haya dado origen a la cooperativa
financiera o de ahorro y crédito resultado de la escision de que trata el articulo 104 de
la Ley 795 de 2003, podra participar tanto directamente como a través de sus entidades
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relacionadas, hasta en un noventa y cinco por ciento (95%) en el patrimonio de la
nueva cooperativa.

Articulo 2.4.1.1.3 (Articulo 3 del Decreto 867 de 2003). Nuevas cooperativas. La
nueva cooperativa podra tener la naturaleza de Organismo Cooperativo de Segundo
Grado y constituirse con un nimero minimo de tres (3) entidades de las permitidas por
el articulo 92 de la Ley 79 de 1998, incluyendo la cooperativa multiactiva o integral con
seccion de ahorro y crédito que le dio origen.

Articulo 2.4.1.1.4 (Articulo 4 del Decreto 867 de 2003). Asambleas generales. En las
asambleas generales de las cooperativas de ahorro y crédito y cooperativas
financieras cuya creacion sea el resultado de la escision prevista en el articulo 104 de
la Ley 795 de 2003, las decisiones se adoptaran en los términos del articulo 96 de la
Ley 79 de 1988.

Articulo 2.4.1.1.5 (Articulo 5 del Decreto 867 de 2003). Procedencia de la escision.
Para que resulte procedente la escision prevista en el articulo 104 de la Ley 795 de
2003, y las cooperativas que surjan de este proceso puedan exceptuarse de las
previsiones de los articulos 33 inciso primero, 50 y 92 inciso segundo de la Ley 79 de
1988, debera darse cumplimiento, ademas de aquellas reglas que rigen la actividad de
las entidades y demas normas aplicables, a las siguientes:

1. La cooperativa multiactiva que solicite la escisidn de que trata el articulo 104 de la
Ley 795 de 2003, debera contar con una experiencia en la actividad financiera no
menor de cinco (5) afios, la cual debera haber ejercido en forma normal y ajustada a
las pautas legales y estatutarias.

2. La cooperativa con actividad financiera resultante no podra participar en el
patrimonio de la cooperativa que le dio origen y en las entidades vinculadas a esta
dltima.

3. La nueva cooperativa deberd cumplir con los montos de aportes sociales minimos
previstos en el articulo 42 de la Ley 454 de 1998, sin que puedan aplicarse las
excepciones previstas en el inciso tercero de la misma disposicion.

4. Larelacion entre los flujos de caja de los activos y pasivos que se pretenda trasladar
a la cooperativa de ahorro y crédito o financiera que se cree, debera ser suficiente para
respaldar las operaciones de la nueva entidad.

5. (Modificado por el articulo 3 del Decreto 4802 de 2010) El Representante Legal
de la cooperativa multiactiva original o escindente, podra ser miembro del Consejo de
Administracion de la nueva cooperativa de ahorro y crédito o financiera. Los
empleados y miembros de la Junta de Vigilancia y del Consejo de Administracion de
la cooperativa original o escindente, no podran participar en forma alguna en las
actividades de la nueva entidad, tales como administracién, gestion y vigilancia.

6. Podran participar en el patrimonio de la nueva entidad, las personas naturales y
juridicas que se encuentren en los supuestos del articulo 21 de la Ley 79 de 1988.
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7. De acuerdo con lo previsto en el numeral 3 del articulo 6° de la Ley 79 de 1988, en
ningun caso podra existir tratamiento diferenciado para los asociados de la cooperativa
original y las personas que se asocien con posterioridad a la escision, tales como tasas
de interés preferenciales, garantias o condiciones de otorgamiento de crédito
diferentes, entre otros.
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8. Las operaciones que celebre la cooperativa de ahorro y crédito o financiera que se
conforme con la cooperativa original, no podra tener por objeto la adquisicion de mas
activos que aquellos relacionados directamente con el objeto de la cooperativa con
actividad financiera. En todo caso, las transacciones deberan ser realizadas
consultando la proteccion de la actividad financiera, y de los depositantes y
ahorradores.

9. Los contratos y operaciones con asociados, miembros de Consejo de
Administracion, de la Junta de Vigilancia y los cényuges, compafieros permanentes, y
quienes se encuentren dentro del segundo grado de consanguinidad o afinidad y
primero civil de los anteriores, se sujetaran a las normas sobre incompatibilidades,
limites o cupos individuales de crédito y demas disposiciones aplicables.

Paréagrafo. Las reglas previstas en el presente articulo deberan ser incorporadas en
los estatutos de la nueva entidad y no podran ser modificados en los aspectos antes
sefialados.

TITULO 2 TOMA DE POSESION DE LAS COOPERATIVAS
FINANCIERAS, COOPERATIVAS DE AHORRO Y CREDITO Y
COOPERATIVAS MULTIACTIVAS O INTEGRALES CON SECCION
DE AHORRO Y CREDITO

(Titulo adicionado por el Decreto 960 de 2018)

CAPITULO 1 TOMA DE POSESION

Articulo 2.4.2.1.1 Medidas preventivas en la toma de posesion. El acto administrativo
gue ordene la toma de posesion de los bienes, haberes y negocios de una cooperativa
que desarrolla la actividad financiera debera disponer:

1. Lainmediata guarda de los bienes y la colocacién de sellos y demas seguridades
indispensables.

2. La orden a la institucion intervenida para que ponga a disposicion del
Superintendente respectivo y del funcionario designado por éste sus libros de
contabilidad y demés documentos que requiera.

3. La prevencion a los deudores de la intervenida que s6lo podran pagar al Agente
Especial, advirtiendo la inoponibilidad del pago hecho a persona distinta, asi como
el aviso a las cooperativas con actividad financiera sometidas al control y vigilancia
de la Superintendencia Financiera de Colombia y Superintendencia de la
Economia Solidaria sobre la adopcion de la medida, para que procedan de
conformidad.

4. La prevencion a todos los que tengan negocios con la intervenida, que deben
entenderse exclusivamente con el Agente Especial, para todos los efectos legales.
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La advertencia que, en adelante, no se podran iniciar ni continuar procesos o
actuacion alguna contra la intervenida sin que se notifique personalmente al Agente
Especial, so pena de nulidad.
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La separacion de los Administradores y Directores de la administracion de los
bienes de la intervenida, asi como del Revisor Fiscal, si es del caso, salvo en los
casos que la Superintendencia que ejerza la inspeccién y vigilancia determine lo
contrario.

La prevencién a los registradores para que se abstengan de cancelar los
gravdmenes constituidos a favor de la intervenida sobre cualquier bien cuya
mutacién esté sujeta a registro, salvo expresa autorizacién del Agente Especial.
Asi mismo, deberan abstenerse de registrar cualquier acto que afecte el dominio
de bienes de propiedad de la intervenida a menos que dicho acto haya sido
realizado por la persona mencionada.

El aviso a los registradores, para que dentro de los treinta (30) dias siguientes a la
toma de posesion, informen al Agente Especial sobre la existencia de folios de
matricula en los cuales figure la entidad intervenida como titular de bienes o
cualquier clase de derechos.

El aviso a los jueces de la Republica y a las autoridades que adelanten procesos
de jurisdiccion coactiva, sobre la suspension de los procesos de ejecucion en curso
y laimposibilidad de admitir nuevos procesos de esta clase contra la entidad objeto
de la toma de posesion con ocasion de obligaciones anteriores a dicha medida, y
la obligacion de dar aplicacion a las reglas previstas por los articulos 20 y 70 de la
Ley 1116 de 2006. Los oficios respectivos seran enviados por el funcionario
comisionado para practicar la medida.

La cancelacién de todos los embargos decretados con anterioridad a la toma de
posesion que afecten bienes de la entidad y la prevencion en el sentido de que no
procederd la realizacion de nuevos embargos sobre bienes de la intervenida.

La orden de suspension de pagos de las obligaciones de la cooperativa causadas
hasta el momento de la toma de posesién, cuando sea del caso.

La orden de registro de la medida y, si es del caso, la cancelacién de los
nombramientos de los Administradores y del Revisor Fiscal en la Camara de
Comercio del domicilio de la intervenida, en concordancia con los literales a) y b)
del articulo 2.4.2.1.2 de este Decreto.

La designacién del funcionario comisionado para ejecutar la medida, quien podra
solicitar que se decreten y practiqguen las medidas necesarias para dar
cumplimiento a la toma de posesion, y

En el caso de cooperativas inscritas, la comunicacion sobre la adopcion de la
medida al Director del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop,
para que proceda a designar el Agente Especial.

Paragrafo. La toma de posesion de cooperativas sometidas a vigilancia de la
Superintendencia de la Economia Solidaria, no requerira del concepto previo del
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Consejo Asesor a que se refiere el articulo 114 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero.
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Articulo 2.4.2.1.2 Toma de posesion y nombramiento del agente especial. La
Superintendencia Financiera de Colombia o la Superintendencia de la Economia
Solidaria, segun el caso, declarara la toma de posesién de la cooperativa. El Fondo de
Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia de la
Economia Solidaria cuando se trate de Cooperativas no inscritas, dentro de los tres (3)
dias habiles siguientes a la fecha en que se le comunique la medida, nombrara al
Agente Especial y al revisor fiscal.

La decisién de la toma de posesion serd de cumplimiento inmediato, a través del
funcionario comisionado por la entidad de supervisién correspondiente. La medida se
notificard personalmente al representante legal de la Cooperativa, en caso de no
poderse notificar personalmente se notificara por un aviso que se fijara por un (1) dia
en un lugar visible y publico de las oficinas de la administracion del domicilio social. El
recurso de reposicion no suspendera la ejecucion de la medida.

Sin perjuicio del cumplimiento inmediato de la medida, dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a la fecha en que se haga efectiva la medida, la resolucion por la
cual se ordend la toma de posesion se publicara por una (1) sola vez en un diario de
amplia circulacion nacional y en el Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.
La resolucién se divulgara asi mismo, a través de los mecanismos de informacién
electronica de que disponga la Superintendencia que ejerza la supervision tratese de
la Financiera de Colombia o de la Economia Solidaria, segun sea el caso.

El nombramiento del Agente Especial, el Contralor y el Revisor Fiscal, se notificara
personalmente, conforme a las normas del CAdigo de Procedimiento Administrativo y
de lo Contencioso Administrativo.

Los efectos de la Toma de Posesion seran los siguientes:

a) La separaciéon de los Administradores y Directores de la administracion de los
bienes de la intervenida; en la decision de toma de posesion, la Superintendencia
Financiera de Colombia o la Superintendencia de la Economia Solidaria podran
abstenerse de separar determinados Directores o Administradores, salvo que la
toma de posesion obedezca a violacion a las normas que regulan los cupos
individuales de crédito o concentracion de riesgo, sin perjuicio de que
posteriormente puedan ser separados en cualquier momento por el Agente
Especial.

b) La separacion del Revisor Fiscal, salvo que la Superintendencia Financiera de
Colombia o la Superintendencia de la Economia Solidaria, decida no removerlo
teniendo en cuenta las circunstancias que dieron lugar a la toma de posesion, sin
perjuicio de que sea removido con posterioridad por el érgano de supervision y
vigilancia respectivo. El nuevo Revisor Fiscal seréa designado antes de los diez (10)
dias habiles siguientes a la toma de posesion, por el Fondo de Garantias de
Entidades Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia de la Economia
Solidaria cuando se trate de cooperativas no inscritas en el Fondo. En el caso de
liquidacion esta entidad podra encomendar al Revisor Fiscal el cumplimiento de las
funciones propias del contralor.
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La separacion de los Administradores y del Revisor Fiscal con ocasion de la toma
de posesidn da lugar a la terminacién del contrato de trabajo por justa causa y por
ello no generara indemnizaciéon alguna.

La improcedencia del registro de la cancelacién de gravamen constituido a favor
de la intervenida sobre cualquier bien cuya mutacion esta sujeta a registro, salvo
expresa autorizacion del Agente Especial designado. Asi mismo, los registradores
no podran inscribir ningln acto que afecte el dominio de los bienes de propiedad
de la intervenida, so pena de ineficacia, salvo que dicho acto haya sido realizado
por la persona antes mencionada;

La suspensién de los procesos de ejecucion en curso y la imposibilidad de admitir
nuevos procesos de esta clase contra la entidad objeto de toma de posesion por
razén de obligaciones anteriores a dicha medida. A los procesos ejecutivos se
aplicaran en lo pertinente las reglas previstas por los articulos 20 y 70 de la Ley
1116 de 2006. La actuacion correspondiente sera remitida al Agente Especial.

La cancelacién de todos los embargos decretados con anterioridad a la toma de
posesion que recaigan sobre bienes de la cooperativa. La Superintendencia
Financiera de Colombia o la Superintendencia de la Economia Solidaria libraran
los oficios correspondientes.

La suspension de pagos de las obligaciones de la cooperativa causadas hasta el
momento de la toma de posesion, cuando asi lo disponga la entidad de vigilancia
y control respectiva en el acto de toma de posesion. En el evento en que
inicialmente no se hayan suspendido los pagos, la entidad de control y vigilancia
cuando lo estime conveniente, podra decretar dicha suspensién. En tal caso los
pagos se realizaran durante el proceso de liquidacion, si ésta se dispone, o dentro
del proceso destinado a restablecer la entidad para que pueda desarrollar su objeto
de acuerdo con el programa que adopte el Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia de la Economia Solidaria en el
caso de cooperativas no inscritas, o se acuerde con los acreedores. No obstante,
la nébmina continuara pagandose normalmente, en la medida en que los recursos
de la entidad lo permitan.

La interrupcion de la prescripcion y la no operancia de la caducidad respecto de
los créditos a cargo de la cooperativa que se hayan constituido o se hayan hecho
exigibles antes de la toma de posesion.

Los depositantes y acreedores, incluidos los garantizados, deberan ejercer sus
derechos y hacer efectivo cualquier tipo de garantia de que dispongan frente a la
cooperativa intervenida dentro del proceso de toma de posesion y de conformidad
con las normas que lo rigen. Los créditos con garantias reales tendran la
preferencia que les corresponde, es decir, de segundo grado si son garantias
muebles y de tercer grado si son inmuebles.

Articulo 2.4.2.1.3 Elaboracién de inventarios. El Agente Especial elaborara el
inventario de los bienes, haberes y negocios, con corte a la fecha de la toma de
posesion. El Agente Especial dispondra de doce (12) dias habiles a partir de la fecha
de su posesion del cargo, para elaborar la parte del inventario correspondiente a
Depésitos y Exigibilidades y demas pasivos. Dentro de los ocho (8) dias hébiles
siguientes al vencimiento del término anterior, elaborard el inventario correspondiente
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a Activos y Aportes Sociales. Los términos aqui fijados seran prorrogables por decision
de la Superintendencia respectiva.

Articulo 2.4.2.1.4 Publicacién. Dentro de los dos (2) dias habiles siguientes al
vencimiento del término establecido en el articulo anterior para la elaboracién del
inventario de pasivos, el Agente Especial procedera a publicar este ultimo por el
término de siete (7) dias calendario, en las oficinas de la entidad, en area visible al
publico.

Articulo 2.4.2.1.5 Reclamaciones. Una vez expirado el término de publicacién del
inventario y dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes, contra el contenido del
inventario de pasivos y exigibilidades se podran presentar reclamaciones, las cuales
deberan reunir los requisitos que indique por medio de instructivo general el Fondo de
Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia de la
Economia Solidaria cuando se trate de cooperativas no inscritas.

Los interesados tendran cinco (5) dias habiles contados a partir del vencimiento del
término anterior, para objetar las reclamaciones presentadas. Cinco (5) dias habiles
después del vencimiento del término para la presentacion de objeciones, el Agente
Especial debera publicar en las oficinas de la intervenida, un nuevo inventario de
pasivos y exigibilidades que incorpore las reclamaciones que hayan sido aceptadas.
Las decisiones de reclamaciones y objeciones rechazadas o aceptadas parcialmente
seran trasladadas a cada interesado.

En caso que se ordene la liquidacion de la entidad, las reclamaciones no presentadas
o presentadas después del vencimiento del término previsto, pasaran a ser parte del
pasivo cierto no reclamado, y su pago se sujetara a lo previsto en el numeral 7 del
articulo 2.4.2.3.4 del presente Decreto.

Articulo 2.4.2.1.6 Junta Asesora. Dentro de los seis (6) dias habiles siguientes al inicio
de la publicacion del inventario de pasivos y exigibilidades, el Agente Especial citara a
la Junta Asesora compuesta por cinco (5) miembros la cual se conformara de la
siguiente forma:

a) Dos acreedores cuyos créditos vigentes sean los de mayor cuantia.

b) Dos designados por el Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop,
o la Superintendencia de la Economia Solidaria cuando se trate de cooperativas
no inscritas en el Fondo, elegidos entre los depositantes y ahorradores, de acuerdo
con el procedimiento que para el efecto determine la respectiva entidad.

c) Un tercer miembro que represente a los acreedores minoritarios el cual sera
elegido por el Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, o la
Superintendencia de la Economia Solidaria cuando se trate de Cooperativas no
inscritas en el Fondo, eleccién que se determinara de acuerdo con el procedimiento
que para el efecto fije la respectiva entidad.

Articulo 2.4.2.1.7 Funciones de la Junta Asesora. A la Junta Asesora le correspondera
realizar las siguientes funciones:

a) Revisar con anterioridad al traslado de los acreedores, las cuentas comprobadas
presentadas por el Agente Especial.
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b) Conocer el informe presentado por el Revisor Fiscal o quien haga sus veces;
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c) Dar concepto sobre los estados financieros.

d) Dar concepto sobre el presupuesto de gastos que para cada afio calendario debe
elaborar el agente especial.

e) Asesorar al agente especial, cuando este se lo solicite, en cuestiones relacionadas
con su gestion.

f) Requerir al agente especial para que presente cuentas comprobadas de su gestiéon
cuando éste se abstenga de hacerlo.

Paragrafo. La Junta Asesora deliberara con la mitad mas uno de sus integrantes y
decidira al menos con el voto favorable de igual nimero de miembros. Cuando la Junta
no pueda sesionar por falta de quérum, el agente especial la citard nuevamente y por
una sola vez dentro de los diez (10) dias siguientes, convocando a los acreedores que
segun el valor de sus créditos, deban reemplazar a quienes no concurrieron. En este
caso la Junta deliberara y decidird con cualquier niamero plural de miembros que
asista. Cuando se trate de la reunion ordinaria, en el evento en que no sesione la Junta,
se dara traslado de las cuentas a los acreedores a partir de la fecha de la segunda y
Gltima convocatoria.

Articulo 2.4.2.1.8 Estudio de viabilidad. EI Agente Especial presentara al Fondo de
Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, 0 a la Superintendencia de la
Economia Solidaria cuando se trate de cooperativas no inscritas al Fondo, dentro de
los cuarenta (40) dias calendario siguientes a la toma de posesion, el estudio de
viabilidad y alternativas a ejecutar para colocar a la entidad en condiciones de
desarrollar adecuadamente su objeto social, o si se pueden realizar otras operaciones
que permitan lograr mejores condiciones para que los depositantes, ahorradores e
inversionistas puedan obtener el pago total o parcial de sus acreencias, o si la entidad
debe ser objeto de liquidacion.

El Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia
de la Economia Solidaria cuando se trate de cooperativas no inscritas al Fondo, tendra
cinco (5) dias habiles para la evaluacion del estudio de viabilidad y dara traslado de
las observaciones del mismo al Agente Especial para que las atienda y lo remita
nuevamente, dentro de los tres (3) dias habiles siguientes a la fecha en que haya
recibido las observaciones. Los anteriores términos podran ser prorrogados por la
Superintendencia de la Economia Solidaria hasta por tres dias habiles
respectivamente.

Las entidades encargadas del seguimiento de la toma de posesion, podran solicitar,
para efectos de evaluacion del estudio de viabilidad presentado por el agente especial,
la informacion que consideren necesaria, incluso los documentos originales que
indiguen o materialicen las obligaciones de la Cooperativa, ya sea contratos o titulos
valores.

En el caso de entidades inscritas en el Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas,
Fogacoop, una vez aprobado el estudio por parte de este ultimo, se dara traslado del
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mismo a la Superintendencia que corresponda. El estudio deberé indicar la medida
que se recomienda adoptar por parte de la entidad de vigilancia y control.
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En todo caso, cuando el Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop,
considere que la entidad no es viable, podra solicitar a la Superintendencia respectiva
en cualquier momento después de la toma de posesion y sin que medie el estudio de
viabilidad de que trata el presente articulo, que se ordene la liquidacion de la
cooperativa, sin perjuicio de la autonomia de la Superintendencia respectiva para
ordenar la liquidacion o la administracion en cualquier momento a partir de la toma de
posesion.

Articulo 2.4.2.1.9 Venta de los activos. En el caso de enajenaciéon de activos, el
Agente Especial procedera a:

1. Solicitar autorizacion de venta total o parcial de los activos de la entidad al Fondo
de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, o a la Superintendencia de la
Economia Solidaria cuando se trate de Cooperativas no inscritas en el Fondo.

2. Presentar a la entidad que corresponda de acuerdo con lo indicado en el numeral
anterior, para efectos de la valoracién de los bienes incluidos en el inventario, tres
(3) personas y/o firmas avaluadoras, a fin de que la misma elija cual de ellas
realizara el avallio sobre los activos.

3. Elaborar con base en el avalto efectuado de acuerdo con el numeral anterior, un
reglamento de venta que permita la libre concurrencia de oferentes a fin de lograr
la evaluacion de los activos y la determinacién de precios de acuerdo con las reglas
del mercado.

4. Unavez estudiado el reglamento de venta, el mismo sera sometido a la aprobacién
de la entidad encargada del seguimiento del proceso de toma de posesion.

5. Proferida la autorizaciébn de enajenacién de los activos, el Agente Especial
procedera a la venta de los activos, tomando como base el avallio realizado y las
condiciones de mercado.

Articulo 2.4.2.1.10 Enajenacion especial. Cuando el Agente Especial asi lo considere,

previa autorizacién del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, 0

la Superintendencia de la Economia Solidaria en el caso de cooperativas no inscritas,

los activos se podran enajenar sin sujecion al procedimiento descrito en el articulo
anterior, a través de martillos realizados por entidades autorizadas para el efecto o de
una invitacion publica para presentar propuestas. En tal caso la base del martillo o de
la invitacion publica para presentar propuestas no serd inferior al setenta por ciento

(70%) del valor que al efecto se haya determinado, de acuerdo con las condiciones de

mercado. Para este efecto la invitacion debera publicarse por lo menos dos (2) veces

con un intervalo de ocho (8) dias calendario en un medio masivo de comunicacion.

Articulo 2.4.2.1.11 Medidas a adoptar. En todo caso, de acuerdo con el numeral 2 del
articulo 116 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, dentro de un término no
mayor de dos (2) meses contados a partir de la toma de posesién y prorrogables por
un término igual por dicha entidad, la Superintendencia de la Economia Solidaria o la
Superintendencia Financiera de Colombia segun corresponda, previo concepto del
Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, en el caso de cooperativas
inscritas, determinara si la entidad debe ser objeto de liquidacion, si se pueden tomar
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medidas para que la misma pueda desarrollar su objeto conforme a las reglas que lo
rigen o si pueden adoptarse otras medidas que permitan a los depositantes,
ahorradores o inversionistas obtener el pago total o un pago parcial de sus créditos.
En los dos ultimos casos, el Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas,
Fogacoop, presentara a la Superintendencia que corresponda, el programa que aquél
seguira con el fin de lograr el cumplimiento de la medida y en el cual se sefialaran los
plazos para el pago de los créditos. Dicho programa podra ser modificado cuando las
circunstancias lo requieran, evento que se comunicara a la Superintendencia
respectiva y a la entidad objeto de la toma de posesion.

CAPITULO 2 POSESION PARA
ADMINISTRAR

Articulo 2.4.2.2.1 Posesion para administrar. En el evento en que se decida la
administracién de la entidad, la respectiva Superintendencia expedira la resolucion
ordenando tal medida, en la cual también se ordenara dar aviso a los ahorradores y
depositantes mediante publicacion en un lugar visible en las oficinas de la cooperativa
por un término de siete (7) dias habiles, asi como la publicacién por una vez en un
diario de amplia circulacién nacional, de un aviso informando sobre la expedicién de la
medida.

En el caso en que se decida la administracion de la entidad, se seguiran las siguientes
reglas:

1. El Agente Especial procedera a presentar dentro de los diez (10) dias habiles
siguientes al dltimo dia de publicacién de la resolucién de toma de posesiéon para
administrar, un Plan para aprobacion de la respectiva Superintendencia, que
incluya el restablecimiento de la solvencia patrimonial de la entidad, las fuentes de
liquidez, el cronograma de reapertura y las medidas necesarias para efectuar la
racionalizacion operativa y administrativa de la entidad.

2. En el caso de cooperativas inscritas, el Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas, Fogacoop, podra cancelar a los ahorradores o depositantes una
suma hasta por el equivalente al valor del seguro de depdésitos o de la garantia
correspondiente, o bien destinar hasta una suma equivalente a la cifra que se
calcule como pago del seguro de depésito. En ambos casos, la medida debe tener
efecto en la viabilidad de la cooperativa y el pago tendra efectos liberatorios
respecto del seguro y la garantia por el monto en que se realice.

3. Cuando se disponga la administracion de la entidad, la toma de posesion no podra
exceder del plazo de un (1) afio, prorrogable por la Superintendencia respectiva
por un (1) afio adicional. Si en ese tiempo no se subsanaren las dificultades que
dieron origen a la toma de posesion, la Superintendencia que ejerza la inspeccion
y vigilancia sobre la cooperativa dispondra la disolucién y liquidacion de la entidad.
Lo anterior sin perjuicio de que el Gobierno por resolucion ejecutiva autorice una
prérroga mayor cuando asi se requiera en razon de las caracteristicas de la
institucion.

4. Durante el desarrollo de esta medida se puede determinar la liquidacion o la
aplicacion de alguna medida de salvamento que permita a la entidad restaurar su
actividad, consultando en todo caso como criterio basico la proteccion de los
intereses de los depositantes y ahorradores. En virtud de tales mecanismos, la
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Superintendencia respectiva podra optar por la fusion, incorporacion, cesion de
activos y pasivos, transformacion de la cooperativa en sociedad anénima o la
conversién de la misma en otra clase de cooperativa, 0 cualquier otro mecanismo
que considere conveniente.
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Paréagrafo. Sin perjuicio del momento en que se decida la toma de posesion para
administrar, se deberd dar cumplimiento a lo previsto en los articulos 2.4.2.1.1 a
2.4.2.1.6 del presente Decreto.

CAPITULO 3 POSESION PARA LIQUIDACION

Articulo 2.4.2.3.1 Resolucién de liquidacion. En el evento en que se decida la
liquidacion de la entidad, la respectiva Superintendencia expedira la resolucion
ordenando tal medida, en la cual también se ordenara dar aviso a los ahorradores y
depositantes mediante publicacién en un lugar visible en las oficinas de la cooperativa
por un término de siete (7) dias habiles, asi como por una vez mediante un aviso en
un diario de amplia circulacion nacional.

Paréagrafo. Sin perjuicio del momento en que se decida la liquidacién, se debera dar
cumplimiento a lo dispuesto en los articulos 2.4.2.1.1 a 2.4.2.1.6 del presente Decreto.

Articulo 2.4.2.3.2 Resolucion de reconocimiento de acreencias. Una vez vencido el
término de siete (7) dias habiles de publicacién del aviso de la resolucién que ordena
la liquidacion, el Agente Especial proferird una Resolucion informando a los acreedores
los montos que la entidad les adeuda a la fecha de la resoluciébn que ordena la
liquidacion. El acto administrativo se notificara en la forma prevista en los articulos 67
a 69 del Cédigo de Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo.
Adicionalmente, dentro de los tres (3) primeros dias de la expedicién de la resolucién
de reconocimiento de acreencias se publicard un aviso en un diario de amplia
circulacion nacional informando: la expedicién de dicha resolucién, el término para
presentar recursos y el lugar o lugares en los cuales podra consultarse el texto
completo de la resolucion.

La resolucion contendrd lo siguiente:

a) Los bienes que integran la masa de la liquidacion y los excluidos de ella.

b) El orden de restitucion de las acreencias de conformidad con el numeral 2 del
articulo 299 y el numeral 6 del articulo 300 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero.

c) Los créditos a cargo de la masa sefialando la naturaleza de los mismos, su cuantia
y la prelacion para el pago, y los privilegios o preferencias que la ley establece, de
conformidad con los numerales 5 y 6 del articulo 300 del Estatuto Organico del

Sistema Financiero.

Contra dicha resolucién procederd el recurso de reposicion dentro de los cinco (5) dias
habiles siguientes a la ejecutoria de la misma.

Las resoluciones que decidan recursos u objeciones se notificaran personalmente al
titular de la acreencia sobre la que se decida y a quien hubiera interpuesto el recurso
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en la forma prevista en los articulos 67 a 69 del Cdédigo de Procedimiento
Administrativo y de lo Contencioso Administrativo.

Paragrafo. Salvo en los casos en que se decida la liquidacion de la entidad en el
mismo acto en que se ordene la toma de posesion, si a la fecha en que se ordene la
liquidacion se ha elaborado el inventario de activos y pasivos de la entidad intervenida,
el mismo deberd actualizarse dentro del mismo plazo previsto para expedir la
resolucion de reconocimiento de acreencias.

Articulo 2.4.2.3.3 Pago del seguro de depdsito. En el caso de cooperativas inscritas
en el Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, una vez en firme la
decision sobre la orden de restitucion y pago de las acreencias, el Fondo notificara a
los ahorradores y depositantes sobre el valor y procedimiento de pago del Seguro de
Depoésito mediante aviso en lugar visible en las oficinas de la intervenida, de acuerdo
con la reglamentacion expedida por la Junta Directiva del Fondo.

De conformidad con el paragrafo 2° del articulo 13 del Decreto 2206 de 1998, cuando
el Fondo pague el seguro de depdésito o una garantia, el mismo se subrogara
parcialmente y por ello tendra derecho a obtener el pago de las sumas que haya
cancelado, en las mismas condiciones que los depositantes y ahorradores.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 13 del Decreto 2206 de 1998, la Junta
Directiva del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, organizara y
definira el procedimiento de pago del seguro de depésito. En todo caso, sélo procedera
el pago del seguro de dep6sito o una suma equivalente, cuando se trate de la toma de
posesion de una entidad cooperativa inscrita en el Fondo.

Las obligaciones del Fondo por razén del seguro de depdsitos o de una garantia,
podran cumplirse mediante el pago directamente al depositante de la suma de dinero
correspondiente 0 mediante el empleo de otros mecanismos que permitan al mismo
recibir por lo menos una suma equivalente al valor amparado de su acreencia. El
Fondo podra cumplir sus obligaciones de pago del seguro de depdésitos, mediante la
celebracién de convenios con cooperativas u otras entidades financieras. En el caso
de pago de una suma equivalente al seguro de depdsitos durante la etapa de toma de
posesion para administrar de acuerdo con lo previsto en el articulo 2.4.2.2.1 del
presente Decreto, dichos pagos tendran efectos liberatorios respecto del seguro y la
garantia, en el monto por el cual el mismo se realice.

Articulo 2.4.2.3.4 Proceso liquidatorio. El proceso liquidatorio de las entidades a las
cuales se aplican las disposiciones del presente Titulo se desarrollara en las siguientes
etapas:

1. Orden de restitucion y prelacion de pagos. Para determinar la prelacion de pagos
de los créditos a cargo de la masa de la liquidacion, el Liquidador seguira las reglas
especiales definidas para tal aspecto en la Ley 79 de 1988 y las generales del
Cddigo Civil, asi como las demas disposiciones legales aplicables.

Tanto los pagos a cargo de la masa de la liquidacién como las restituciones de

sumas excluidas de ella, se efectuaran en la medida en que las disponibilidades
de la intervenida lo permitan.
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Las sumas disponibles que deban distribuirse entre personas que de acuerdo con
la ley tengan derecho a ser pagadas con bienes excluidos de la masa, pero que no
tengan derechos sobre un bien determinado, se dividiran a prorrata del valor de los
respectivos créditos.
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Enajenacion. En todo caso, a partir de la toma de posesién el Agente Especial
podra enajenar los activos de la entidad que considere necesarios, siguiendo para
el efecto, el procedimiento previsto en el articulo 2.4.2.1.9 del presente Decreto.
Durante la posesion para liquidar, el liquidador podra adelantar el procedimiento
de enajenacion previsto en el articulo 2.4.2.1.10 del presente Decreto, sin requerir
autorizacion por parte del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas,
Fogacoop, o de la Superintendencia de la Economia Solidaria en el caso de
cooperativas no inscritas en el Fondo.

Restitucién de sumas y bienes excluidos de la masa de la liquidacion. En la medida
en gue las disponibilidades de la intervenida lo permitan, el Liquidador sefalara,
cuantas veces sea necesario, periodos para adelantar total o parcialmente la
restitucion de sumas excluidas de la masa de liquidacion.

En todo caso, el Liquidador hard entrega de los bienes diferentes de dinero
excluidos de la masa de liquidacién una vez en firme la providencia que acepte las
reclamaciones. Pasados treinta (30) dias habiles a partir de tal fecha sin que los
interesados se presentaren, el Liquidador ordenard su remate a través de un
matrtillo autorizado. Con el producto de la venta, deducidos los gastos de la misma,
se constituird una provision por el término de un (1) afio para que el producto de la
venta sea entregado a sus duefios, y en el evento en que no se presentaren a
recibirlo, destinar su valor a restituciones o pagos a cargo de la liquidacién. Las
acreencias que contra la intervenida puedan tener los titulares de dichos bienes,
por el producto del remate de los mismos, se incluirdn en el pasivo cierto no
reclamado a cargo de la intervenida, en los términos del numeral 7 de este articulo.

En caso que dentro del mismo término no se presentaren los titulares de cajillas de
seguridad, para su apertura se seguira el procedimiento establecido en el articulo
1421 del Cédigo de Comercio. El Liquidador, a su juicio, podra entregar en deposito
a una entidad especializada los bienes depositados en las cajillas, en espera de
que sus duefios se presenten a reclamarlos, o disponer en cualquier tiempo que
se les dé el tratamiento previsto en este numeral.

La decision sobre restitucion de bienes diferentes de dinero excluidos de la masa
de la liquidacién quedara ejecutoriada en las reclamaciones sobre las cuales no se
haya interpuesto recurso, una vez vencido el término correspondiente, 0 en cuanto
a las que se haya interpuesto, cuando el mismo sea resuelto. En tales casos
procederd la entrega sin perjuicio del trdmite de los recursos contra las restantes
reclamaciones.

Las obligaciones a favor del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas,
Fogacoop, gozaran del derecho a ser cubiertas con sumas excluidas de la masa
de liquidacién, en igualdad de condiciones que los deméas ahorradores y
depositantes.

Provision para restitucion de sumas excluidas de la masa de liquidaciéon. A la
terminacion del dltimo periodo fijado para la restitucién de bienes excluidos de la
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masa de liquidacién que correspondan a acreencias reconocidas, con las sumas
cuyos titulares no se hubieren presentado para recibir el pago durante el tiempo
previsto, el Liquidador constituira, por el término de tres (3) meses en espera de
gue aquellos se presenten, una provision representada en activos de alta
seguridad, rentabilidad y liquidez.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

En cualquier tiempo, desde el inicio del primer periodo para adelantar la restitucion
de sumas excluidas de la masa de la liquidacion hasta el vencimiento del término
de la respectiva provision, el reclamante aceptado que se haya presentado
oportunamente a recibir tendra derecho a la restitucién en la misma proporcién en
gue se haya efectuado a los demas reclamantes aceptados, salvo que se trate de
aguellas sumas cuya restitucion procede una vez hayan sido recaudadas.

Vencido el término de la provisién, los remanentes se destinaran a realizar pagos
a cargo de la masa de la liquidacion, y las sumas de los créditos cuyos titulares no
se hayan presentado a recibirlas se incorporaran al pasivo cierto no reclamado en
los términos en que lo sefala el numeral 7 de este articulo.

Pago de los créditos a cargo de la masa de la liquidacion. Constituida la provisiéon
a que se refiere el numeral anterior, en la medida en que las disponibilidades de la
intervenida lo permitan, el Liquidador fijara, cuantas veces sea necesario, periodos
para realizar el pago parcial o total de los créditos a cargo de la masa de la
liquidacién, con sujecién a la prelacion de pagos establecida.

Provision para el pago de créditos a cargo de la masa de la liquidaciéon. A la
terminacion del dltimo periodo establecido para el pago de los créditos a cargo de
la masa de la liquidacion debidamente reconocidos, el Liquidador constituira por el
término de tres (3) meses una provision con las sumas de los créditos cuyos
titulares no se hubieren presentado a recibirlos, representada en activos de alta
seguridad, rentabilidad y liquidez.

En cualquier tiempo, desde el inicio del primer periodo de pagos a cargo de la masa
de la liquidacion hasta el vencimiento de la respectiva provisiéon, el reclamante
aceptado que no se haya presentado oportunamente a recibir el pago, tendra
derecho a recibirlo, en la misma proporcion que los demas reclamantes aceptados
y de acuerdo con la prelacién de créditos.

Vencido el término de la provisién, los remanentes se destinaran al pago del pasivo
cierto no reclamado o a la constitucion de la provisién para atender procesos en
curso, segun el caso.

Pasivo cierto no reclamado. El Liquidador determinara el pasivo cierto no
reclamado mediante resolucién motivada, para lo cual tendra en cuenta las
acreencias de cuyos titulares no se hubieren presentado a recibir el pago
oportunamente pero que aparezcan debidamente justificados en los libros vy
comprobantes de la intervenida. Dentro de dicho pasivo no se incluirdn las
obligaciones respecto de las cuales se hayan cumplido los términos de prescripcion
0 caducidad.

El pago del pasivo cierto no reclamado procedera Unicamente en los casos en los

que existan remanentes y dependera de las disponibilidades de la entidad
intervenida. Para su pago se sefialara un periodo que no excedera de tres (3)
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meses, vencido el cual se entregardn al Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas, Fogacoop, las sumas no reclamadas con destino a la reserva
correspondiente.
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Laresolucion que establezca el pasivo cierto no reclamado se notificara en la forma
prevista en los articulos 67 a 69 del Codigo de Procedimiento Administrativo y de
lo Contencioso Administrativo y se publicara en un lugar visible al publico en las
oficinas de la intervenida.

Pérdida de poder adquisitivo. Con el fin de compensar la pérdida de poder
adquisitivo sufrida por los depositantes, ahorradores y demas acreedores por la
falta de oportunidad en el pago, se aplicaran las siguientes reglas.

a) Unavez atendidas las acreencias reconocidas o el pasivo cierto no reclamado,
si hay lugar a él, si quedare un remanente de activos se reconocera y pagara
desvalorizacibn monetaria a los titulares de los créditos atendidos por la
liguidacion, cualquiera sea la naturaleza, prelacién o calificacion de los mismos,
con excepcion de los créditos que conforme al presente articulo correspondan
a gastos de administracion.

b) Para liquidar la compensacion por desvalorizacion monetaria se procedera asi:

Se utilizara el indice mensual de precios al consumidor certificado por el
Departamento Administrativo Nacional de Estadisticas, DANE, del mes
calendario siguiente a aquel en el cual la Superintendencia respectiva haya
dispuesto la toma de posesion.

Se actualizara cada crédito reconocido en la liquidacion en moneda legal o el
saldo del mismo, segun el caso, con el indice antes sefialado, certificado desde
el mes indicado por el inciso anterior hasta la fecha que se fije para el inicio del
periodo de pagos por compensacion monetaria.

En todo caso, las sumas se actualizaran desde la fecha en que el respectivo
pago haya sido puesto a disposicién de los acreedores.

¢) Una vez descontadas las provisiones a que haya lugar conforme a la ley, la
desvalorizacion monetaria sera reconocida y pagada por la entidad en
liquidacion con cargo a sus propios activos y hasta concurrencia del remanente
de éstos, a prorrata del valor de cada crédito. El pago se efectuara con sujecion
al orden que corresponda a cada clase de acreencias, segun su naturaleza y
prelacion legal, de acuerdo con lo indicado en el Estatuto Organico del Sistema
Financiero y en las normas civiles y comerciales.

d) Para el pago de la desvalorizacion monetaria el Liquidador sefialard un periodo
de pagos que no podra exceder de seis (6) meses contados a partir de la fecha
de su iniciacion. Las sumas por desvalorizacion que por cualquier causa no
sean reclamadas dentro de ese plazo se destinardn a completar el pago de
quienes recibieron compensacion parcial, si a ello hubiere lugar.

e) Para efectos del pago, el Liquidador contratar4 con una o varias entidades
financieras.

88



9.

10.

11.

12.

13.

~URF

En la medida en que haya realizado el pago del seguro de depésito, al Fondo
de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, le correspondera la
desvalorizacién monetaria a que haya lugar sobre cada acreencia respecto de
la cual reconozca ese amparo, en forma proporcional a los pagos efectivamente
realizados por concepto del seguro de depésito, calculada desde la fecha en
gue el Fondo realice el pago respectivo y hasta la fecha en que la liquidacion
reconozca el pago de la desvalorizacion.

GOBIERNO T
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Certificacion de existencia y representacion. La existencia y representacion de la
entidad en liquidacién se acreditard con el acto o actos por medio de los cuales se
designe el Liquidador, los cuales se inscribiran en las Camaras de Comercio de los
lugares donde tenga domicilio la entidad.

Gastos de administracion de la liquidacion. Los créditos que se causen durante el
curso de la liquidacion por concepto de salarios, prestaciones sociales y aquellos
en los que se incurra para la realizacién o recuperacion de activos y conservacion
de archivos se pagaran de preferencia como gastos de administracion de la
liguidacion. Igual tratamiento recibirdn los honorarios profesionales que se causen
con ocasion del proceso, los pagos a los auxiliares de la justicia y todos aquellos
que el Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, o la
Superintendencia de la Economia Solidaria, en el caso de cooperativas no
inscritas, determine mediante instructivos de caracter general, que por su
naturaleza constituyen gastos de funcionamiento.

Restitucion de depésitos a herederos. En los casos y en las cuantias previstos en
el Estatuto Organico del Sistema Financiero el Liquidador podra restituir
directamente a los herederos y al conyuge de los depositantes y ahorradores, las
sumas correspondientes sin necesidad de adelantar previamente juicio de
sucesion.

Compensacion. Con el fin de asegurar la igualdad de los acreedores en el proceso
liquidatorio no procedera la compensacion de obligaciones de la intervenida, para
con terceros que a su vez sean deudores de ella.

Terminacion de la existencia legal. El Liquidador declarara terminada la existencia
legal de la entidad intervenida en los siguientes casos:

a) Cuando aparezca comprobado que todo el activo de la intervenida fue
debidamente distribuido y se han efectuado las provisiones requeridas, si son
del caso, sin que subsistan remanentes a distribuir entre los accionistas, y

b) Una vez protocolizada la rendicion de cuentas comprobadas de la liquidacion,
en el evento previsto en el numeral anterior.

Para efectos de este numeral, el Liquidador podra constituir encargos
fiduciarios con los activos representativos de las provisiones.

La resolucion por la cual se declare terminada la existencia legal de una

institucion en liquidacion, dispondra su inscripcién en el registro mercantil y su
publicacion, por una vez, en un diario de amplia circulacion nacional.
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Si con posterioridad a la declaracion de terminacion de la existencia legal de
una persona juridica de caracter cooperativo cuya liquidacion haya sido
adelantada por disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia o
de la Superintendencia de la Economia Solidaria, se tiene conocimiento de la
existencia de bienes o derechos de propiedad de tal entidad, o de situaciones
juridicas no definidas, el Fondo o la Superintendencia de la Economia Solidaria
en el caso de cooperativas no inscritas, podra ordenar la reapertura del proceso
liguidatorio respectivo con el fin de que se adelante la realizacién de tales
activos y el pago de los pasivos insolutos a cargo de la respectiva entidad,
hasta concurrencia de tales activos, asi como para que la misma defina las
situaciones juridicas a que haya lugar.
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En tales casos el Director del Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas,
Fogacoop, o la Superintendencia de la Economia Solidaria en el caso de
cooperativas no inscritas, designara un Liquidador para que lleve a cabo el
proceso de liquidaciéon en lo que sea pertinente, conforme a las normas
previstas en el Estatuto Organico del Sistema Financiero y en el presente
Titulo.

El Liquidador dard a conocer esa decision mediante la publicacion de dos
avisos sucesivos en periodicos de amplia circulacion nacional, con un intervalo
no menor a tres (3) dias habiles, e inscripcion de la misma en el registro
mercantil de los lugares en gque haya sido inscrita la terminacion de la
personeria juridica.

14. Culminacién del proceso liquidatario. Cuando el liquidador advierta que al terminar
el proceso pueden existir activos no entregados o realizados o situaciones no
definidas, procedera asi:

a)

b)

Si existen depositantes o acreedores que no hayan sido pagados, se les
invitara a que se presenten y propongan formulas para adjudicar los bienes
remanentes entre ellos o para entregar activos a una determinada entidad que
los administre por cuenta de aquellos hasta el monto de su crédito. Las
propuestas que reciban serdn sometidas a la aprobacion de los demas
acreedores.

El liquidador aceptara las férmulas de adjudicacién que sean aprobadas por el
voto favorable del cincuenta y uno por ciento (51%) de las acreencias y como
minimo de la mitad mas uno de los acreedores.

Si no se pudiere lograr el acuerdo, el liquidador adjudicara los bienes entre los
acreedores teniendo en cuenta las reglas de prelacién de créditos a prorrata
de los mismos;

Cuando los bienes deban ser entregados a los asociados y éstos no los
aceptaren o no se presenten a recibirlos, en un plazo de dos (2) meses
siguientes a la fecha en que se les haya invitado, se entregaran dichos bienes
al Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, o a la
Superintendencia de la Economia Solidaria cuando se trate de cooperativas no
inscritas al Fondo, para las reservas correspondientes.
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c) En el evento de situaciones juridicas no definidas, el Fondo de Garantias de
Entidades Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia de la Economia
Solidaria, cuando se trate de cooperativas no inscritas al Fondo, podra
encomendar la atencion de dicha situacién a otra entidad o asumirla el mismo,
y para tal efecto la liquidacién constituira con cargo a sus propios recursos, Si
es del caso, una reserva adecuada.
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d) En cualquier momento del proceso liquidatorio, y antes de la adjudicacion, los
titulares de acreencias reconocidas podran ceder los derechos en el respectivo
proceso, con sujecion a las normas sobre la materia. En el caso de entidades
publicas, la cesion podrd adelantarse con otras entidades de la misma
naturaleza.

Asamblea de Asociados. Cuando el liquidador haya cancelado el pasivo externo
de la entidad, constituido las provisiones requeridas y cubierto los gastos de la
liquidacion, en caso de existir activos, convocara a una audiencia de acreedores
internos, de acuerdo con lo previsto en el Titulo 4 de la Parte 11 del Libro 2 del
Decreto 1068 de 2015, y las normas que lo modifiquen o adicionen. Si no se logra
reunir el quérum necesario para el efecto, o0 no se acoge al programa de
reactivacion, debera convocar a la asamblea de asociados. En dicha asamblea se
podra nombrar uno o varios liquidadores para continuar la liquidaciéon de la
cooperativa.

El liquidador designado por el Director del Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas, Fogacoop, o por la Superintendencia de la Economia Solidaria en el
caso de cooperativas no inscritas, hara entrega de los archivos y documentos de
la entidad intervenida al liquidador designado por la Asamblea, y a partir de ese
momento, cesaran las obligaciones del Fondo, o de la Superintendencia de la
Economia Solidaria en el caso de cooperativas no inscritas, asi como las del
liquidador saliente.

Si hecha debidamente la convocatoria no se integra el quérum, dentro de los cinco
(5) dias habiles siguientes se convocard en la misma forma a una segunda
asamblea en la cual se podra decidir validamente con cualquier nimero de
asociados, para efectos de la aprobacion de la rendicion de cuentas del liquidador
saliente y nombramiento del nuevo liquidador.

Se constituird un fondo para el mantenimiento y conservacion del archivo con
recursos provenientes de la liquidacion y se hara entrega al Fondo de Garantias
de Entidades Cooperativas, Fogacoop, de las sumas no reclamadas
correspondientes al pasivo cierto no reclamado y desvalorizacibn monetaria, salvo
gue la Superintendencia de la Economia Solidaria, por solicitud de la Asamblea de
Asociados, autorice la constitucion de una reserva para el pago de dichos pasivos
por parte de la cooperativa a los acreedores que lo reclamen. Si la acreencia
corresponde a recursos de ahorro, su pago tendra prioridad sobre cualquier otra
obligacion.

Una vez efectuada la entrega de los archivos y documentos al liquidador designado
por la Asamblea y constituida la reserva para el pago del pasivo externo no
reclamado y la desvalorizacion monetaria si es el caso, el procedimiento se
sujetard a las normas que rigen a las entidades cooperativas.

91



~URF

Paragrafo 1. Si a la reunion para la aprobacién de la rendicién de cuentas no concurre
ningun asociado, esta se tendra por presentada a la Asamblea.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

Paragrafo 2. La constitucion y manejo de la reserva para el pago de las acreencias no
reclamadas por concepto de pasivo cierto no reclamado y desvalorizacion monetaria,
se sujetard a las instrucciones que imparta la Superintendencia de la Economia
Solidaria, con el fin de preservar los derechos de los acreedores.

Articulo 2.4.2.3.5 Acciones revocatorias. Cuando los activos de la entidad intervenida
sean insuficientes para pagar la totalidad de créditos reconocidos, podra el Agente
Especial ejercer acciones revocatorias de los siguientes actos realizados por la
cooperativa o sus Administradores dentro de los dieciocho (18) meses anteriores a la
fecha de la providencia que ordene la toma de posesion:

a) Los pagos o las daciones en pago de deudas no exigibles a cargo de la cooperativa
intervenida.

b) Los actos juridicos celebrados con los parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad, segundo de afinidad o primero civii de los Directores,
Administradores, asesores y Revisor Fiscal, o con algunos de sus consocios en
sociedad distinta de la andnima, o con sociedad colectiva, limitada, en comandita
o de hecho, en que aquellos fueren socios, o con asociados en entidad cooperativa.

c) Las reformas estatutarias formalizadas, cuando con ellas se haya disminuido el
capital de la cooperativa o distribuido sus bienes en forma que sus acreedores
resulten perjudicados.

d) Las cauciones que haya constituido la cooperativa con posterioridad a la cesacién
en los pagos, cuando sea ésta la causal de toma de posesion.

e) Los demas actos de disposicién o administracion realizados en menoscabo de los
acreedores, cuando el tercer beneficiario de dicho acto no haya actuado con buena
fe exenta de culpa.

f) Los actos a titulo gratuito.

Paragrafo. La accién a que se refiere este articulo la interpondra el Agente Especial
ante el juez civil del circuito del domicilio de la intervenida dentro de los tres (3) afios
siguientes a la fecha de expedicion de la providencia que decreté la toma de posesion.

Articulo 2.4.2.3.6 Suspension del proceso liquidatorio. Cuando no puedan
continuarse las etapas propias del proceso liquidatorio, por existir circunstancias tales
como iliquidez transitoria 0 procesos judiciales pendientes de resolver, se podra
suspender el proceso por decision del director del Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia de la Economia Solidaria en el caso
de cooperativas no inscritas, mediante acto administrativo, previo concepto del
Liquidador, quien junto con el contralor cesara en sus funciones temporalmente hasta
tanto se reinicie la liquidacion.

CAPITULO 4 DISPOSICIONES VARIAS
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Articulo 2.4.2.4.1 Medidas durante la toma de posesion. De acuerdo con el numeral
10 del articulo 291 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, durante la posesion
se podra adelantar medidas como la venta de la entidad, la cesidén de activos y pasivos
a otra(s) entidad(es) que desarrolle(n) la actividad financiera, las fusiones o escisiones,
asi como el pago de créditos por medio de la entrega de derechos fiduciarios en
fideicomisos en los cuales se encuentren los activos de la entidad y la creacién de
mecanismos temporales de administracién, entre otros.

Articulo 2.4.2.4.2 Acuerdos de acreedores. Durante la posesion, podran celebrarse
acuerdos entre los acreedores y la entidad intervenida, los cuales podran ser
aprobados por el voto favorable del cincuenta y uno por ciento (51%) de las acreencias
y como minimo de la mitad mas uno de los acreedores, incluyendo en este cémputo el
valor de los depésitos en que el Fondo se haya subrogado. En los demas aspectos
dichos acuerdos se sujetaran en lo pertinente a las normas del régimen de insolvencia
empresarial.

En estos casos las decisiones podran estar encaminadas al restablecimiento de la
intervenida u otros procesos que permitan el pago oportuno de la acreencia,
propuestas que seran conocidas por el Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas, Fogacoop, en el caso de cooperativas inscritas, antes de ser
presentadas a la Superintendencia Financiera de Colombia o a la Superintendencia de
la Economia Solidaria, segun corresponda.

Articulo 2.4.2.4.3 Instructivos. Sin perjuicio de la competencia y responsabilidad que
les corresponden a los Agentes o Liquidadores, el Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia de la Economia Solidaria en el caso
de cooperativas no inscritas, podra expedir instructivos para dichos Agentes en
relacion con las diferentes etapas del proceso de liquidacion, asi como directrices
contables, financieras, administrativas, de seguros, entre otras.

Articulo 2.4.2.4.4 Accidén de responsabilidad contra administradores. Sin perjuicio de
lo establecido en este procedimiento, los acreedores, el Agente Especial,
Administrador y/o Liquidador de la intervenida podran ejercer, juntos o separadamente,
en cualquier momento, acciones de responsabilidad civil y penal que resultaren
pertinentes contra quienes ejercian las funciones de direccién y/o administracién de la
intervenida.

Articulo 2.4.2.4.5 Naturaleza de las funciones del Agente Especial. Los Agentes
Especiales ejerceran funciones publicas transitorias sin perjuicio de la aplicabilidad,
cuando sea del caso, de las reglas del derecho privado a los actos que ejecuten en
nombre de la entidad objeto de la toma de posesién, como lo indica el articulo 291
numeral 8 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

El Agente Especial no podra revocar los actos administrativos expedidos dentro del
proceso liquidatorio por la entidad de vigilancia y control o el Fondo de Garantias de
Entidades Cooperativas, Fogacoop, o la Superintendencia de la Economia Solidaria
en el caso de cooperativas no inscritas, sin perjuicio de las acciones que contra los
actos de tales autoridades procedan conforme a las leyes.

En la toma de posesion y posesion para administrar, seran aplicables al Agente
Especial y al Revisor Fiscal de la entidad intervenida, las disposiciones previstas en el
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articulo 295 del Estatuto Organico del Sistema Financiero para el liquidador y el
contralor.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

El Fondo de Garantias de Entidades Cooperativas, Fogacoop, realizara el seguimiento
de la actividad del agente especial en el caso de cooperativas inscritas, sin perjuicio
de la vigilancia de la Superintendencia de la Economia Solidaria y la Superintendencia
Financiera de Colombia sobre la entidad objeto de la administracion mientras no se
decide su liquidacion.

Articulo 2.4.2.4.6 Remision normativa. En lo no previsto en el presente Titulo se
aplicaran las normas pertinentes al proceso de toma de posesion y liquidacion forzosa
administrativa para entidades financieras previstas en el Estatuto Organico del Sistema
Financiero y en especial lo establecido en el Libro 1 de la Parte 9 del presente Decreto,
asi como lo previsto en las disposiciones que las adicionen o modifiquen.

Articulo 2.4.2.4.7 Normas de aplicacién en el tiempo de las reglas de procedimiento.
Lo dispuesto en el presente Titulo se aplicara a los procesos en curso, sin perjuicio de
gue los recursos interpuestos, los términos que hubiesen comenzado a correr y las
notificaciones o citaciones que se estan surtiendo se rijan por la ley vigente al momento
en gue se interpuso el recurso, empez6 a correr el término o a surtirse la notificacion.

LIBROS5 NORMAS APLICABLES A LAS SOCIEDADES FIDUCIARIAS
TITULO 1 SOLEMNIDAD DE LOS CONTRATOS DE FIDUCIA MERCANTIL

Articulo 2.5.1.1.1 (Articulo 1. del Decreto 847 de 1993) Solemnidad. Los contratos de
la fiducia mercantil que celebren las sociedades fiduciarias no requeriran de la
solemnidad de la escritura publica cuando los bienes fideicomitidos sean
exclusivamente bienes muebles.

De conformidad con el articulo 16 de la Ley 35 de 1993, si la transferencia de la
propiedad de los bienes fideicomitidos se halla sujeta a registro, el documento privado
en que conste el contrato debera registrarse en los términos y condiciones sefialados
en el precepto citado.

TITULO 2 DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS ACTOS Y
CONTRATOS CELEBRADOS Y EJECUTADOS POR EL FIDUCIARIO

Articulo 2.5.2.1.1 (Articulo 1 Decreto 1049 de 2006) Derechos y deberes del fiduciario.
Los patrimonios auténomos conformados en desarrollo del contrato de fiducia
mercantil, aun cuando no son personas juridicas, se constituyen en receptores de los
derechos y obligaciones legales y convencionalmente derivados de los actos y
contratos celebrados y ejecutados por el fiduciario en cumplimiento del contrato de
fiducia.

El fiduciario, como vocero y administrador del patrimonio autbnomo, celebrard y
ejecutara diligentemente todos los actos juridicos necesarios para lograr la finalidad
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del fideicomiso, comprometiendo al patrimonio autébnomo dentro de los términos
seflalados en el acto constitutivo de la fiducia. Para este efecto, el fiduciario debera
expresar que actla en calidad de vocero y administrador del respectivo patrimonio
autébnomao.
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En desarrollo de la obligacién legal indelegable establecida en el numeral 4 del articulo
1234 del Cédigo de Comercio, el Fiduciario llevara ademés la personeria del
patrimonio autébnomo en todas las actuaciones procesales de caracter administrativo
o jurisdiccional que deban realizarse para proteger y defender los bienes que lo
conforman contra actos de terceros, del beneficiario o del constituyente, o para ejercer
los derechos y acciones que le correspondan en desarrollo del contrato de fiducia.

Paragrafo. El negocio fiduciario no podra servir de instrumento para realizar actos o
contratos que no pueda celebrar directamente el fideicomitente de acuerdo con las
disposiciones legales.

Articulo 2.5.2.1.2 (Articulo 1 Decreto 2090 de 2017) Utilizacion de la expresién
“fiduciarios”. Los términos “derechos”, “participaciones”, “beneficios”, o cualquier otra
expresion similar sélo podran acompafarse de la denominacién “fiduciarios” cuando
hagan referencia al ofrecimiento de productos que impliguen una vinculacion
contractual directa entre una sociedad fiduciaria vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia y el consumidor financiero al que se le ofrece el respectivo

producto.

TITULO 3 PATRIMONIO ADECUADO PARA LAS SOCIEDADES
FIDUCIARIAS
(Sustituido por el articulo 1 del Decreto 415* de 2018)

Articulo 2.5.3.1.1 Patrimonio adecuado. Las sociedades fiduciarias deberan
mantener permanentemente y acreditar ante la Superintendencia Financiera de
Colombia niveles adecuados de patrimonio, para lo cual deberan cumplir como minimo
con la relacion de solvencia.

La relacién de solvencia se define como el valor del patrimonio técnico calculado en
los términos de este Titulo, dividido por la sumatoria de los activos ponderados por
nivel de riesgo, cien novenos (100/9) del valor en riesgo de mercado y cien novenos
(100/9) del valor de exposicion al riesgo operacional. Esta relacion se expresa en
términos porcentuales. La relacion de solvencia minima de las sociedades fiduciarias
seré del nueve por ciento (9%).

Para las sociedades fiduciarias autorizadas para realizar la actividad de custodia de
valores de que trata el Libro 37 de la Parte 2 del presente Decreto, la relacion de

4 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicion el cual se encuentra contenido en el articulo 8 del
Decreto 415 de 2018. Articulo 8. Régimen de transicion. Las sociedades fiduciarias, las sociedades
administradoras de fondos de pensiones y de cesantias, las sociedades comisionistas de bolsa, las
sociedades administradoras de inversién y las entidades aseguradoras tendran un término de nueve (9)
meses contados a partir de la fecha de publicacién del presente Decreto, para ajustarse a las
disposiciones que aqui se sefialan. Excepcionalmente la Superintendencia Financiera de Colombia podra
disponer la ampliacion de este término hasta por seis (6) meses adicionales, previa solicitud de la
respectiva entidad vigilada, con fundamento en los criterios que dicha Superintendencia defina.
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solvencia se define como el valor del patrimonio técnico calculado en los términos de
este Titulo, dividido entre el mayor valor de los dos siguientes: (i) la sumatoria de los
activos ponderados por nivel de riesgo, del valor en riesgo de mercado y el valor de
exposicion al riesgo operacional, y (ii) cien novenos (100/9) de veinte mil millones de
pesos ($20.000.000.000), cifra esta ultima que a partir de enero de 2019, se actualizara
anualmente en forma automaética en el mismo porcentaje en que varie el indice de
Precios al Consumidor que suministre el DANE.
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Articulo 2.5.3.1.2 Patrimonio técnico. Para la determinacién del patrimonio técnico de
las sociedades fiduciarias se utilizara en lo pertinente el procedimiento descrito en el
Titulo 1 del Libro 6 de la presente Parte y las normas que lo modifiquen o adicionen.

Para efectos de la deduccion de las reservas de estabilizacion de los fondos
administrados descrita en el articulo 2.6.1.1.3 del presente decreto, sélo se sustraeran
aquellas asociadas a la administracion de recursos del Fondo Nacional de Pensiones
de las Entidades Territoriales, Fonpet.

Articulo 2.5.3.1.3 Riesgo de crédito. Para efectos del célculo de la relacién de
solvencia, se entiende como riesgo de crédito la posibilidad de pérdidas que
disminuyan el patrimonio técnico de una sociedad fiduciaria como consecuencia del
incumplimiento de obligaciones financieras en los términos acordados. Entre otras
razones, este riesgo puede tener origen en un posible incumplimiento de la contraparte
en una operacién o en una potencial variacion del precio del instrumento de que se
trate, por causas relacionadas bien con su emisor o con el emisor de su instrumento
principal, si se trata de un instrumento derivado.

Articulo 2.5.3.1.4 Riesgo de mercado. Para efectos del calculo de la relacion de
solvencia, se entiende como riesgo de mercado la posibilidad de pérdidas que
disminuyan el patrimonio técnico de una sociedad fiduciaria por movimientos adversos
en los indicadores del mercado que afecten los instrumentos financieros en los que la
entidad mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Los indicadores del mercado
gue se tendran en cuenta son, entre otros, los tipos de interés, tipos de cambio, precio
de los valores o titulos y otros indices.

Articulo 2.5.3.1.5 Riesgo operacional. Se entiende por Riesgo Operacional la
posibilidad de que una sociedad fiduciaria incurra en pérdidas y disminuya el valor de
su patrimonio como consecuencia de la inadecuacion o fallos de los procesos, el
personal y los sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos externos. El riesgo
operacional incluye el riesgo legal, pero excluye los riesgos estratégico y de
reputacion.

Articulo 2.5.3.1.6 Clasificacion y ponderacion de los activos para riesgo de crédito.
Para efectos de determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo
crediticio, los activos propios y exposiciones de la sociedad fiduciaria se deben
clasificar dentro de una de las siguientes categorias dependiendo de su naturaleza:

Categoria I. Activos de maxima seguridad. En esta categoria se clasificara la caja,
depositos a la vista en entidades sometidas a vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, las inversiones en titulos o valores del Banco de la Republica
o de la Nacion y los garantizados por esta en la parte cubierta.
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Asi mismo, computardn dentro de esta categoria los titulos o valores emitidos o
totalmente garantizados por entidades multilaterales de crédito.
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En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de
reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de transferencia temporal de
valores siempre que la contraparte sea la Nacion, el Banco de la Republica o una
camara de riesgo central de contraparte.

Adicionalmente, en esta categoria se debe incluir la exposicion crediticia en
operaciones con instrumentos financieros derivados siempre que la contraparte sea la
Nacion, el Banco de la Republica o una camara de riesgo central de contraparte.

Categoria Il. Activos de alta seguridad, tales como los titulos o valores emitidos por
entidades publicas del orden nacional, los depoésitos a término, en establecimientos de
crédito, y créditos garantizados incondicionalmente con titulos o valores emitidos por
la Nacién o por el Banco de la Republica o por Gobiernos o Bancos Centrales de
paises que autorice expresamente la Superintendencia Financiera de Colombia.

En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de
reporto o repo, operaciones simultaneas y operaciones de transferencia temporal de
valores siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia distinta del Banco de la Republica, o una entidad publica de
orden nacional o un fondo mutuo de inversion controlado.

Asi mismo, en esta categoria se debe incluir la exposicion crediticia en las operaciones
con instrumentos financieros derivados siempre que la contraparte sea una entidad
vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia distinta del Banco de la
Republica, una entidad publica de orden nacional o un fondo mutuo de inversion
controlado.

Categoria lll. Otros activos de riesgo: En esta categoria se incluiran los otros activos
de riesgo no deducidos en el computo del patrimonio técnico y no incluidos en ninguna
categoria anterior incluyendo cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias,
inversiones en activos fijos, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles
realizables recibidos en dacién de pago o en remates judiciales, la exposicién neta en
las operaciones de reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de
transferencia temporal de valores y la exposicién crediticia en operaciones con
instrumentos financieros derivados, siempre que la contraparte sea una entidad no
contemplada en ninguna de las categorias anteriores.

Los activos incluidos en la Categoria | se ponderaran al 0%, en la Categoria Il al 20%
y en la Categoria lll ponderaran de la siguiente manera, de acuerdo con la calificacion
otorgada por las sociedades -calificadoras autorizadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, para lo cual se observardn los rangos de calificacion
indicados en la siguiente matriz o su equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO

RANGO DE
CALIFICACION PONDERACION
AAA hasta AA- 20%

A+ hasta A- 50%
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BBB+ o Inferior o sin
calificacion

100%

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
1+ hasta 1- 20%
2+ hasta 2- 50%
3 o Inferior o sin 100%
calificacién
En la Categoria lll, la exposicibn neta en las operaciones de reporto o repo,

operaciones simultdneas y operaciones de transferencia temporal de valores y la
exposicion crediticia en operaciones con instrumentos financieros derivados,
ponderaran de la siguiente manera, de acuerdo con la calificaciéon otorgada por las
sociedades calificadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
a la contraparte en dichas operaciones:

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
AAA hasta AA- 20%
A+ hasta A- 50%
BBB+ o Inferior o sin 100%
calificacion

Paragrafo 1. Bonos y titulos hipotecarios. Los bonos y titulos hipotecarios de que trata
el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, que cuenten con garantia total del Gobierno
Nacional, a través del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN,
computaran al cero por ciento (0%).

Paragrafo 2. Productos estructurados. Computaran por su precio justo de intercambio
multiplicado por el factor de ponderacion que corresponda segun la categoria de riesgo
del emisor del respectivo producto.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes
provengan de distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad
que obra como vendedor de este y no es responsable de su pago, dicho producto
estructurado computard por la suma de los siguientes dos (2) factores:

i) La multiplicacion del precio justo de intercambio del componente no derivado por
el factor de ponderacion que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo
previsto en el presente articulo;

i) La multiplicacion de la exposicion crediticia de los componentes derivados por el
factor de ponderacion que aplique a la respectiva contraparte, de conformidad con
lo previsto en el presente articulo.

Pardgrafo 3. Titulos derivados de procesos de titularizacion. Para efectos de
determinar el valor total de estos activos ponderados por su nivel de riesgo crediticio,
los mismos se clasificaran, de acuerdo con la calificacion otorgada por las sociedades
calificadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, para lo cual
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se observaran los rangos de calificacion indicados en la siguiente matriz o su
equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
AAA hasta AA- 20%
A+ hasta A- 50%
BBB+ hasta BBB- 100%
BB+ hasta BB- 150%
B+ hasta B- 200%
CcCcC 300%
DD o Inferior o sin Deduccioén
calificacion

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
1+ hasta 1- 20%
2+ hasta 2- 50%
3 100%
4 300%
5 o Inferior o sin Deduccion
calificacién

Paragrafo 4. Acciones. Las acciones ponderaran al 50%. Sin embargo, aquellas cuyos
emisores cuenten con un adecuado gobierno corporativo y mecanismos que
garanticen liquidez, en los términos que determine la Superintendencia Financiera de
Colombia, ponderaran al veinte por ciento (20%).

Paragrafo 5. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposicién neta
en operaciones de reporto 0 repo, operaciones simultaneas y operaciones de
transferencia temporal de valores, el monto que resulte de restar la posicién deudora
de la posicién acreedora que ostenta la entidad en cada operacion, siempre que este
monto sea positivo. Para el célculo de dichas posiciones deberan tenerse en cuenta el
valor de mercado de los titulos o valores cuya propiedad se transfiri6 y/o la suma de
dinero entregada como parte de la operacion, asi como los intereses o rendimientos
asociados a la misma.

Paragrafo 6. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto
simultaneas o de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para
los efectos previstos en este articulo, mientras permanezcan en el balance del
enajenante, originador o receptor, segun sea el caso, conforme a las disposiciones
contables que rigen dichas operaciones.

Pardgrafo 7. Para los efectos del presente articulo, para determinar la exposicion

crediticia en instrumentos financieros derivados, seran aplicables las definiciones
contenidas en el articulo 2.35.1.1.1 del presente decreto.
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Paragrafo 8. Los activos que en desarrollo del presente Titulo se deduzcan para
efectuar el calculo del patrimonio técnico, no se computaran para efectos de
determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de las
sociedades fiduciarias.
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Paragrafo 9. Para efectos de este articulo, los activos computardn netos de su
respectiva provision. Las provisiones de caracter general que ordene la
Superintendencia Financiera de Colombia no seran deducibles de los activos.

Paragrafo 10. La Superintendencia Financiera de Colombia impartira las instrucciones
necesarias para facilitar la debida clasificacion de la totalidad de los activos dentro de
las categorias previstas en el presente articulo.

Articulo 2.5.3.1.7 Valor de la exposicion por riesgo de mercado. Para el calculo del
riesgo de mercado de los activos propios y exposiciones de las sociedades fiduciarias,
se utilizard la metodologia VeR, conforme a la cual se estima la pérdida que podria
registrar una determinada posicion de la sociedad fiduciaria en un intervalo de tiempo
con un cierto nivel de probabilidad o confianza debido a un cambio adverso en los
precios. Para el efecto, la Superintendencia Financiera de Colombia instruira de
manera general a los vigilados respecto de los procedimientos que permitan dar
aplicacién a dicha metodologia.

Articulo 2.5.3.1.8 Valor de la exposicion por riesgo operacional. El valor de
exposicion al riesgo operacional a que hace referencia este articulo sera el dieciséis
por ciento (16%) del valor resultante de:

1. Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administracion de activos
gue se realice a través de contratos de fiducia de inversion, fiducia inmobiliaria,
fiducia de administracién, fiducia en garantia, administracién o gestién de fondos
de inversion colectiva, fondos de pensiones voluntarias, Fondo Nacional de
Pensiones de las Entidades Territoriales -Fonpet-, patrimonios autbnomos sobre
pasivos pensionales y la custodia de valores de que trata el Libro 37 de la Parte 2
del Decreto 2555 de 2010.

2. Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de valores de que trata
el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, respecto de los valores
administrados bajo los contratos a que hace referencia el numeral 1 del presente
articulo.

Las entidades deberan reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia
informacion homogénea que permita avanzar hacia medidas més adecuadas de riesgo
operacional. La Superintendencia Financiera de Colombia definira las caracteristicas
de esta informacion y las condiciones en las que las entidades supervisadas deberan
reportarla.

Paragrafo 1. En consideracion a los criterios que de manera especifica determine la
Superintendencia Financiera de Colombia en relacién con la adecuada gestion del
riesgo operacional de las sociedades fiduciarias respecto a uno o varios de los
contratos a que se refiere el numeral 1° del presente articulo, esta podra disminuir de
manera diferencial el valor de exposicion al riesgo operacional que en forma particular
aplique respecto de cada uno de estos contratos. En estos casos, dicho valor de
exposicion no podré ser inferior al doce por ciento (12%).
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Paragrafo 2. Para realizar los calculos contemplados en el presente articulo, se
tomaran como referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de
los ultimos tres (3) afios a la fecha de célculo. Para nuevos administradores, o para
aquellos que no tengan informacion para los tres (3) afios anteriores, los ingresos y
gastos por comisiones aplicables seran calculados como el resultado de multiplicar el
valor de los activos administrados por los cocientes de los ingresos y gastos por
comisiones sobre el valor de los activos administrados de aquellas entidades
financieras que administraron estos activos en los ultimos tres (3) afios, de acuerdo
con las definiciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Paragrafo 3. Para realizar el célculo contemplado en el numeral 1 respecto al Fondo
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -Fonpet-, se tomaran como
referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los ultimos tres
(3) afios a la fecha de calculo bajo un mismo contrato de administracion. Para aquellos
gque no tengan informacion para los tres (3) afios anteriores bajo un mismo contrato de
administracion, los ingresos y gastos por comisiones aplicables seran calculados como
el resultado de multiplicar el valor de los activos administrados por los cocientes de los
ingresos y gastos por comisiones sobre el valor de los activos administrados de
aguellas entidades financieras que administraron estos activos en los ultimos tres (3)
anos, de acuerdo con las definiciones que para el efecto imparta la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Articulo 2.5.3.1.9 Requisito previo a la administracion de recursos. La acreditacion del
margen de solvencia, incluidos los recursos que se pretenden administrar, serd una
condicién previa a la celebracion de contratos relacionados con la administracién de
recursos de la seguridad social.

Articulo 2.5.3.1.10 Sanciones. Cuando las sociedades fiduciarias incurran en
defectos respecto de los niveles adecuados de patrimonio exigidos para la
administracién de los recursos de que trata el presente decreto, la Superintendencia
Financiera de Colombia impondrd, por cada incumplimiento, una multa a favor del
Fondo de Solidaridad Pensional, equivalente al tres punto cinco por ciento (3.5%) del
valor del defecto mensual, sin exceder, respecto de cada incumplimiento, del uno
punto cinco por ciento (1.5%) del monto requerido para dar cumplimiento a tal relacion.

Ademas de lo previsto en el inciso anterior, la Superintendencia Financiera de
Colombia impartira, en todos los casos, las 6rdenes necesarias para el inmediato
restablecimiento de los niveles adecuados de patrimonio.

LIBRO6 NORMAS APLICABLES A LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE PENSIONES Y CESANTIAS

TITULO 1 MARGEN DE SOLVENCIA
(Titulo modificado por el Decreto 1548 de 2012)

Articulo 2.6.1.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2314 de 1995. Modificado por el articulo 1
del Decreto 1548 de 2012) Patrimonio adecuado. Las sociedades administradoras de
fondos de pensiones y de cesantias deberdn mantener y acreditar ante la
Superintendencia Financiera de Colombia niveles adecuados de patrimonio, para lo
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cual deberan cumplir como minimo con la relacion de solvencia descrita en el presente
Titulo.

Articulo 2.6.1.1.2 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 1548 de 2012. Articulo 3o.
del Decreto 2314 de 1995. Modificado por el articulo 2 del Decreto 415 de 2018)
Relacién de Solvencia. La relacién de solvencia se define como el valor del patrimonio
técnico calculado en los términos de este Titulo, dividido por el valor que resulta de la
sumatoria de los activos ponderados por nivel de riesgo, cien novenos (100/9) del valor
de la exposicién al riesgo operacional y cien novenos (100/9) del valor de la exposicion
al riesgo de mercado. Esta relacion se expresa en términos porcentuales. La relacion
de solvencia minima de las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de
cesantias sera del nueve por ciento (9%).

Articulo 2.6.1.1.3 (Modificado por el articulo 4 del Decreto 1895 de 2012) (Modificado
por el articulo 1 del Decreto 1548 de 2012) (Articulo 4. del Decreto 2314 de 1995)
Patrimonio técnico. El patrimonio técnico de las sociedades administradoras de fondos
de pensiones y de cesantias sera el resultante de sumar el patrimonio basico neto de
deducciones con el patrimonio adicional y restar la suma de los valores de las reservas
de estabilizacion de los fondos administrados en los casos en que las mismas se deban
constituir. El valor a deducir corresponderd al saldo de las reservas de estabilizacion
del ultimo 31 de marzo. Para el caso de los recursos de la seguridad social diferentes
a fondos de pensiones obligatorias y fondos de cesantias dicha fecha aplicara siempre
que esté cubierta por un contrato de administraciéon vigente. En caso contrario
correspondera al saldo de las reservas de estabilizacién del Gltimo dia del primer mes
administrado. Este Ultimo tratamiento también sera aplicable a las sociedades
administradoras que se constituyan con posterioridad al Ultimo 31 de marzo.

Articulo 2.6.1.1.4 (Articulo 50. del Decreto 2314 de 1995. Modificado por el articulo 1
del Decreto 1548 de 2012) Patrimonio basico. El patrimonio basico comprendera:

a) El capital suscrito y pagado;

b) La reserva legal, las demas reservas y las utilidades no distribuidas de ejercicios
anteriores;

c) El valor total de la cuenta de "revalorizaciéon del patrimonio" cuando ésta sea
positiva;

d) Las utilidades del ejercicio en curso, en una proporcion equivalente a las utilidades
del dltimo ejercicio contable que por disposicion de la asamblea ordinaria hayan sido
capitalizadas o destinadas a incrementar la reserva legal, o la totalidad de las mismas
gue deban destinarse a enjugar pérdidas acumuladas. En caso que la destinacién de
las utilidades sea incrementar la reserva legal, tal porcentaje se aplicara siempre y
cuando se mantengan tales utilidades en el patrimonio de la entidad;

e) El valor total de los dividendos decretados en acciones;

Paragrafo. En concordancia con el articulo 85 del Estatuto Organico del Sistema
Financiero, la reduccién de la reserva legal constituida mediante la apropiacién de
utilidades liquidas sélo podré realizarse en los siguientes dos (2) casos especificos: (i)
cuando tenga por objeto enjugar pérdidas acumuladas que excedan el monto total de
las utilidades obtenidas en el correspondiente ejercicio y de las utilidades no
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distribuidas de ejercicios anteriores; y (ii) cuando el valor liberado se destine a
capitalizar la entidad mediante la distribucién de dividendos en acciones. Lo dispuesto
en el presente paragrafo aplica para la totalidad de la reserva legal, incluido el monto
en que ella exceda el 50% del capital suscrito.

Articulo 2.6.1.1.5 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 1548 de 2012) (Articulo 60.
del Decreto 2314 de 1995) Deducciones del patrimonio basico. Se deduciran del
patrimonio basico los siguientes conceptos:

a) Las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y las del ejercicio en curso;
b) La cuenta de "revalorizaciéon del patrimonio” cuando sea negativa;
C) El ajuste por inflacién acumulado originado en activos no monetarios, mientras

no se hayan enajenado los activos respectivos, hasta concurrencia de la sumatoria de
la cuenta de revalorizacion del patrimonio y del valor capitalizado de dicha cuenta,
cuando tal sumatoria sea posible.

Articulo 2.6.1.1.6 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 1548 de 2012) (Articulo
adicionado por el articulo 3 del Decreto 2775 del 3 de agosto de 2010) Patrimonio
adicional. El patrimonio adicional comprendera:

a) El cincuenta por ciento (50%) del ajuste por inflacion acumulado originado en
activos no monetarios, mientras no se hayan enajenado los activos respectivos;

b) El cincuenta por ciento (50%) de las valorizaciones de los activos, contabilizados
de acuerdo con los criterios establecidos por la Superintendencia Financiera de
Colombia. En todo caso, no se computaran las valorizaciones correspondientes a
bienes recibidos en dacién en pago o adquiridos en remate judicial;

c) Bonos obligatoriamente convertibles en acciones, siempre y cuando se hayan
emitido en las condiciones de plazo y tasa de interés que autorice, mediante normas
de caracter general, la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo. El valor total del patrimonio adicional no podra exceder del cien por ciento
(100%) del valor total del patrimonio basico.

Articulo 2.6.1.1.7 (Articulo adicionado por el articulo 3 del Decreto 2775 del 3 de
agosto de 2010. Modificado por el articulo 5 del Decreto 1895 de 2012. Modificado por
el articulo 1 del Decreto 1548 de 2012. Modificado por el articulo 2 del Decreto 415 de
2018) Riesgos Operacionales. Para los efectos de este titulo se entiende por Riesgos
Operacionales la posibilidad de que una sociedad administradora de fondos de
pensiones y de cesantias incurra en pérdidas y disminuya el valor de su patrimonio
como consecuencia de la inadecuacion o fallos de los procesos, el personal y los
sistemas internos, o bien a causa de acontecimientos externos. El riesgo operacional
incluye el riesgo legal, pero excluye los riesgos estratégico y de reputacion.

Para determinar el valor de exposicion al riesgo operacional a que hace referencia el
articulo 2.6.1.1.2 del presente decreto las sociedades administradoras de fondos de
pensiones y de cesantias deberan multiplicar por dieciséis por ciento (16%) el valor
resultante de:
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1. Sumar los ingresos por comisiones provenientes de la administracion de activos
gque se realice a través de contratos de fondos de pensiones obligatorias, fondos
de cesantias, fondos de pensiones voluntarias, Fondo Nacional de Pensiones de
las Entidades Territoriales -Fonpet- y patrimonios auténomos sobre pasivos
pensionales.

2. Deducir los gastos por comisiones causados por la custodia de valores de que trata
el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, respecto de los valores
administrados bajo los contratos a que hace referencia el numeral 1 del presente
articulo.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

Las entidades deberan reportar a la Superintendencia Financiera de Colombia
informacion homogénea que permita avanzar hacia medidas mas adecuadas de riesgo
operacional. La Superintendencia Financiera de Colombia definird las caracteristicas
de esta informacién y las condiciones en las que las entidades supervisadas deberan
reportarla.

Paragrafo 1. En consideracion a los criterios que de manera especifica determine la
Superintendencia Financiera de Colombia en relacién con la adecuada gestion del
riesgo operacional de las sociedades administradoras de fondos de pensiones y de
cesantias respecto a uno o varios de los contratos a que se refiere el numeral 1° del
presente articulo, esta podra disminuir de manera diferencial el valor de exposicién
al riesgo operacional que en forma particular aplique respecto de cada uno de estos
contratos. En estos casos, dicho valor de exposicién no podra ser inferior al doce por
ciento (12%).

Paragrafo 2. Para realizar los calculos contemplados en el presente articulo, se
tomaran como referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de
los ultimos tres (3) afios a la fecha de célculo. Para nuevos administradores, o para
aquellos que no tengan informacion para los tres (3) afios anteriores, los ingresos y
gastos por comisiones aplicables seran calculados como el resultado de multiplicar el
valor de los activos administrados por los cocientes de los ingresos y gastos por
comisiones sobre el valor de los activos administrados de aquellas entidades
financieras que administraron estos activos en los ultimos tres (3) afios, de acuerdo
con las definiciones que para el efecto imparta la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Paragrafo 3. Para realizar el célculo contemplado en el numeral 1 respecto al Fondo
Nacional de Pensiones de las Entidades Territoriales -Fonpet-, se tomaran como
referencia los ingresos y gastos por comisiones anuales promedio de los Ultimos tres
(3) afios a la fecha de calculo bajo un mismo contrato de administraciéon. Para aquellos
gue no tengan informacion para los tres (3) afios anteriores bajo un mismo contrato de
administracion, los ingresos y gastos por comisiones aplicables seran calculados como
el resultado de multiplicar el valor de los activos administrados por los cocientes de los
ingresos y gastos por comisiones sobre el valor de los activos administrados de
aquellas entidades financieras que administraron estos activos en los ultimos tres (3)
anos, de acuerdo con las definiciones que para el efecto imparta la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Articulo 2.6.1.1.8 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 1548 de 2012) (Articulo 8o.

del Decreto 2314 de 1995. Articulo renumerado por el articulo 4 del Decreto 2775 del
3 de agosto de 2010. Modificado por el articulo 2 del Decreto 415 de 2018) Riesgo de
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crédito. Para efectos del calculo de la relacion de solvencia, se entiende como riesgo
de crédito la posibilidad de pérdidas que disminuyan el patrimonio técnico de una
sociedad administradora de fondos de pensiones y de cesantias como consecuencia
del incumplimiento de obligaciones financieras en los términos acordados. Entre otras
razones, este riesgo puede tener origen en un posible incumplimiento de la contraparte
en una operacion o en una potencial variacion del precio del instrumento de que se
trate, por causas relacionadas bien con su emisor o con el emisor de su instrumento
principal, si se trata de un instrumento derivado.
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Articulo 2.6.1.1.9 (Adicionado por el articulo 3 del Decreto 415 de 2018). Riesgo de
mercado. Para efectos del célculo de la relacion de solvencia, se entiende como riesgo
de mercado la posibilidad de pérdidas que disminuyan el patrimonio técnico de una
sociedad administradora de pensiones y de cesantias por movimientos adversos en
los indicadores del mercado que afecten los instrumentos financieros en los que la
entidad mantenga posiciones dentro o fuera del balance. Los indicadores del mercado
que se tendran en cuenta son, entre otros, los tipos de interés, tipos de cambio, precio
de los valores o titulos y otros indices.

Articulo 2.6.1.1.10 (Adicionado por el articulo 3 del Decreto 415 de 2018).
Clasificacién y ponderacion de los activos para riesgo de crédito. Para efectos de
determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio, los activos
propios y exposiciones de la sociedad administradora de fondos de pensiones y de
cesantias, se deben clasificar dentro de una de las siguientes categorias dependiendo
de su naturaleza:

Categoria I. Activos de maxima seguridad. En esta categoria se clasificara la caja,
depdsitos a la vista en entidades sometidas a vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia, las inversiones en titulos o valores del Banco de la Republica
o de la Nacién y los garantizados por esta en la parte cubierta.
Asi mismo, computaran dentro de esta categoria los titulos o valores emitidos o
totalmente garantizados por entidades multilaterales de crédito.

En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de
reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de transferencia temporal de
valores siempre que la contraparte sea la Nacion, el Banco de la Republica o una
camara de riesgo central de contraparte.

Adicionalmente, en esta categoria se debe incluir la exposicién crediticia en
operaciones con instrumentos financieros derivados siempre que la contraparte sea la
Nacion, el Banco de la Republica o una camara de riesgo central de contraparte.

Categoria Il. Activos de alta seguridad, tales como los titulos o valores emitidos por
entidades publicas del orden nacional, los depdésitos a término, en establecimientos de
crédito, y créditos garantizados incondicionalmente con titulos o valores emitidos por
la Nacién o por el Banco de la Republica o por Gobiernos o Bancos Centrales de
paises que autorice expresamente la Superintendencia Financiera de Colombia.

En esta categoria también se debe incluir la exposicion neta en las operaciones de
reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de transferencia temporal de
valores siempre que la contraparte sea una entidad vigilada por la Superintendencia
Financiera de Colombia distinta del Banco de la Republica, o una entidad publica de
orden nacional o un fondo mutuo de inversion controlado.
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Asi mismo, en esta categoria se debe incluir la exposicién crediticia en las operaciones
con instrumentos financieros derivados siempre que la contraparte sea una entidad
vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia distinta del Banco de la
Republica, una entidad publica de orden nacional o un fondo mutuo de inversion
controlado.

Categoria lll. Otros activos de riesgo: En esta categoria se incluirdn los otros activos
de riesgo no deducidos en el cdmputo del patrimonio técnico y no incluidos en ninguna
categoria anterior incluyendo cuentas por cobrar, otras inversiones voluntarias,
inversiones en activos fijos, bienes de arte y cultura, bienes muebles o inmuebles
realizables recibidos en dacién de pago o en remates judiciales, la exposicién neta en
las operaciones de reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de
transferencia temporal de valores y la exposicién crediticia en operaciones con
instrumentos financieros derivados, siempre que la contraparte sea una entidad no
contemplada en ninguna de las categorias anteriores.

Los activos incluidos en la Categoria | se ponderaran al 0%, en la Categoria Il al 20%
y en la Categoria Ill ponderaran de la siguiente manera, de acuerdo con la calificacion
otorgada por las sociedades -calificadoras autorizadas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, para lo cual se observaran los rangos de calificacion
indicados en la siguiente matriz o su equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
AAA hasta AA- 20%
A+ hasta A- 50%
BBB+ o Inferior o sin 100%
calificacion

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
1+ hasta 1- 20%
2+ hasta 2- 50%
3 o Inferior o sin 100%
calificacion
En la Categoria lll, la exposicion neta en las operaciones de reporto o repo,

operaciones simultdneas y operaciones de transferencia temporal de valores y la
exposicion crediticia en operaciones con instrumentos financieros derivados,
ponderaran de la siguiente manera, de acuerdo con la calificacion otorgada por las
sociedades calificadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia
a la contraparte en dichas operaciones:

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
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AAA hasta AA- 20%

A+ hasta A- 50%

BBB+ o Inferior o sin 100%
calificacion

Paragrafo 1. Bonosy titulos hipotecarios. Los bonos y titulos hipotecarios de que trata
el articulo 30 de la Ley 546 de 1999, que cuenten con garantia total del Gobierno
Nacional, a través del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN,
computaran al cero por ciento (0%).

Paragrafo 2. Productos estructurados. Computaran por su precio justo de intercambio
multiplicado por el factor de ponderacién que corresponda segun la categoria de riesgo
del emisor del respectivo producto.

Cuando se realicen inversiones en un producto estructurado cuyos componentes
provengan de distintas contrapartes, pero se haya adquirido el mismo a otra entidad
que obra como vendedor de este y no es responsable de su pago, dicho producto
estructurado computara por la suma de los siguientes dos (2) factores:

i) La multiplicacién del precio justo de intercambio del componente no derivado por
el factor de ponderaciéon que aplique al respectivo emisor de conformidad con lo
previsto en el presente articulo;

i) La multiplicacion de la exposicion crediticia de los componentes derivados por el
factor de ponderacién que aplique a la respectiva contraparte, de conformidad con
lo previsto en el presente articulo.

Paragrafo 3. Titulos derivados de procesos de titularizacion. Para efectos de
determinar el valor total de estos activos ponderados por su nivel de riesgo crediticio,
los mismos se clasificaran, de acuerdo con la calificacién otorgada por las sociedades
calificadoras autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, para lo cual
se observaran los rangos de calificacion indicados en la siguiente matriz o su
equivalente:

RIESGO CREDITICIO DE LARGO PLAZO

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
AAA hasta AA- 20%
A+ hasta A- 50%
BBB+ hasta BBB- 100%
BB+ hasta BB- 150%
B+ hasta B- 200%
CCcC 300%
DD o Inferior o sin Deduccién
calificacion

RIESGO CREDITICIO DE CORTO PLAZO

RANGO DE PONDERACION
CALIFICACION
1+ hasta 1- 20%
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2+ hasta 2- 50%
3 100%
4 300%
5 o Inferior o sin Deduccién
calificacion

Paragrafo 4. Acciones. Las acciones ponderaran al 50%. Sin embargo, aquellas cuyos
emisores cuenten con un adecuado gobierno corporativo y mecanismos que
garanticen liquidez, en los términos que determine la Superintendencia Financiera de
Colombia, ponderaran al veinte por ciento (20%).

Paragrafo 5. Para los efectos del presente articulo, se entiende como exposicion neta
en operaciones de reporto o repo, operaciones simultdneas y operaciones de
transferencia temporal de valores, el monto que resulte de restar la posicién deudora
de la posicién acreedora que ostenta la entidad en cada operacion, siempre que este
monto sea positivo. Para el calculo de dichas posiciones deberan tenerse en cuenta el
valor de mercado de los titulos o valores cuya propiedad se transfirié y/o la suma de
dinero entregada como parte de la operacion, asi como los intereses o rendimientos
asociados a la misma.

Paragrafo 6. Los valores transferidos en desarrollo de las operaciones repo o reporto
simultaneas o de transferencia temporal de valores deberan ser tenidos en cuenta para
los efectos previstos en este articulo, mientras permanezcan en el balance del
enajenante, originador o receptor, segun sea el caso, conforme a las disposiciones
contables que rigen dichas operaciones.

Paragrafo 7. Para los efectos del presente articulo, para determinar la exposicion
crediticia en instrumentos financieros derivados, seran aplicables las definiciones
contenidas en el articulo 2.35.1.1.1 del presente decreto.

Paragrafo 8. Los activos que en desarrollo del presente Titulo se deduzcan para
efectuar el célculo del patrimonio técnico, no se computaran para efectos de
determinar el valor total de activos ponderados por nivel de riesgo crediticio de las
sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantias.

Paragrafo 9. Para efectos de este articulo, los activos computardn netos de su
respectiva provision. Las provisiones de caracter general que ordene la
Superintendencia Financiera de Colombia no seran deducibles de los activos.

Paréagrafo 10. La Superintendencia Financiera de Colombia impartira las instrucciones
necesarias para facilitar la debida clasificacion de la totalidad de los activos dentro de
las categorias previstas en el presente articulo.

Articulo 2.6.1.1.11 (Adicionado por el Decreto 415 de 2018) Valor de la exposicion por
riesgo de mercado. Para el calculo del riesgo de mercado de los activos propios y
exposiciones de las sociedades administradores de fondos de pensiones y de
cesantias, se utilizara la metodologia VeR, conforme a la cual se estima la pérdida que
podria registrar una determinada posicion de la sociedad administradora de fondos de
pensiones y de cesantias en un intervalo de tiempo con un cierto nivel de probabilidad
0 confianza debido a un cambio adverso en los precios. Para el efecto, la
Superintendencia Financiera de Colombia instruird de manera general a los vigilados
respecto de los procedimientos que permitan dar aplicacién a dicha metodologia.
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Articulo 2.6.1.1.12 Articulo 2.6.1.1.12. (Adicionado por el Decreto 415 de 2018).
Vigilancia. Las sociedades administradoras deberan dar cumplimiento diario a la
relacion de solvencia a que se refiere el presente Capitulo. La Superintendencia
Financiera de Colombia controlard como minimo una vez al mes el cumplimiento de
estas disposiciones y dictara las medidas necesarias para su correcta aplicacion.

GOBIERNO T
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TITULO 2 ELECCION DE LOS REPRESENTANTES DE LOS
TRABAJADORES Y DE LOS EMPLEADORES EN LAS JUNTAS Y CONSEJOS
DIRECTIVOS DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE
PENSIONES Y CESANTIAS

Articulo 2.6.2.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2769 de 1991. Modificado por el articulo 3°
del Decreto 464 de 1992). Asamblea ordinaria. Los trabajadores afiliados a los fondos
de pensiones y de cesantia administrados por sociedades administradoras de fondos
de pensiones y de cesantia se reuniran en asamblea ordinaria una vez al afio, dentro
del mes de marzo, con el fin de elegir su representante o representantes, segun
corresponda, en la junta directiva de la respectiva sociedad.

Articulo 2.6.2.1.2 (Articulo 2 del Decreto 2769 de 1991). Postulaciones. Los
trabajadores que deseen postularse para actuar como representante de los demas
trabajadores afiliados a la respectiva sociedad administradora de fondos de pensiones
y de cesantia deberan inscribirse, junto con sus respectivos suplentes, durante el mes
de febrero inmediatamente anterior a la eleccién, en cualquiera de las oficinas de la
sociedad administradora o de las entidades a través de las cuales se efectue el
recaudo de recursos del fondo administrado, adjuntando para el efecto una hoja de
vida en la cual conste, a lo menos, su nombre completo y documento de identidad,
fecha de nacimiento, lugar de residencia y cargos desempefiados durante los Ultimos
cinco (5) afnos.

Articulo 2.6.2.1.3 (Articulo 3 del Decreto 2769 de 1991). Convocatorias.
Corresponderé al representante legal de las sociedades administradoras de fondos de
pensiones y de cesantia convocar, con no menos de cinco (5) dias hébiles de
antelaciéon, a la reunién ordinaria de que trata el articulo 2.6.2.1.1, mediante
comunicacion escrita dirigida a la direccion de la empresa en la cual presten sus
servicios los trabajadores afiliados a los Fondos por ella administrados, acompafiada
de una relacién detallada de las personas inscritas como candidatas a la eleccion de
representante de los trabajadores. Cuando varios de los trabajadores afiliados a un
fondo de cesantia presten sus servicios a una misma empresa, bastara con el envio
de una citacién conjunta. Siguiendo el mismo procedimiento se citara a los afiliados
independientes.

En la citacion que efectle la sociedad administradora se indicara la fecha, hora y lugar
de la reunion.

Articulo 2.6.2.1.4 (Articulo 4 del Decreto 464 de 1992). Convocatoria mediante aviso.
La convocatoria a la asamblea de trabajadores afiliados a los fondos de pensiones y
de cesantia también podra efectuarse mediante aviso destacado publicado al menos
en dos (2) ocasiones, en dias distintos, en tres (3) diarios de amplia circulacion
nacional, con el cumplimiento de lo sefialado anteriormente. En todo caso, la ultima
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publicacion debera efectuarse con no menos de cinco (5) dias habiles de antelacion a
la fecha prevista para la reunion.

Paragrafo. Cuando la sociedad administradora no convoque a la asamblea ordinaria
de trabajadores, en los términos previstos en el presente Titulo, ésta se reunira por
derecho propio el dltimo dia habil del mes de marzo, en el domicilio principal de la
sociedad administradora, a las seis (6:00) de la tarde.

Articulo 2.6.2.1.5 (Articulo 4 del Decreto 2769 de 1991). Representaciéon mediante
poder. Todo trabajador podra hacerse representar en las reuniones de la asamblea
ordinaria de que trata los articulos anteriores, mediante poder otorgado por escrito, en
el cual se indique el nombre del apoderado, la persona en quien éste puede sustituirlo
y la reunién para la cual se confiere. Esta representacion sélo podra recaer en la
persona de otro trabajador afiliado al mismo Fondo.

Articulo 2.6.2.1.6 (Articulo 5 del Decreto 2769 de 1991. Modificado por el articulo 1°
del Decreto 545 de 1993,) Quérum deliberatorio. La asamblea de los trabajadores,
reunida para los efectos previstos en el articulo 2.6.2.1.1, podra deliberar con cualquier
namero plural de asistentes. Las decisiones se tomaran por mayoria de los votos
presentes. Para estos efectos, el trabajador tendra tantos votos como unidades posea
en el fondo.

Articulo 2.6.2.1.7 (Articulo 6 del Decreto 2769 de 1991). Reuniones de segunda
convocatoria. Si se convoca la asamblea y ésta no se lleva a cabo por falta de quérum,
dentro de los tres (3) dias habiles siguientes se citard a una nueva reunién, en los
mismos términos, sefalados en el articulo 2.6.2.1.3, la cual sesionara y decidira
validamente cualquiera que sea la cantidad de unidades que esté representada. La
nueva reunion deberéa efectuarse a mas tardar dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes a la fecha fijada para la primera sesion.

Cuando la asamblea se retina en sesion ordinaria por derecho propio el tltimo dia habil
del mes de marzo, también podra deliberar, y decidir validamente en los términos
previstos en el inciso anterior.

Articulo 2.6.2.1.8 (Articulo 7 del Decreto 2769 de 1991). Limitaciones a la
representacion. En la asamblea de trabajadores a que hace referencia el articulo
2.6.2.1.1del presente decreto ningun trabajador podra representar, en ningin caso, un
namero de unidades superior al diez por ciento (10%) de aquellas en las cuales se
encuentre dividido el respectivo fondo de cesantia.

Articulo 2.6.2.1.9 (Articulo 8 del Decreto 2769 de 1991). Actas de la asamblea. Lo
ocurrido en las reuniones de la asamblea se hara constar con un libro de actas. Estas
se firmaran por quienes sean elegidos presidente y secretario de la asamblea.

Las actas se encabezaran con su numero y expresaran, cuando menos, el lugar, fecha
y hora de la reunién; la forma y antelacion de la convocatoria, si la hubo; la lista de
asistentes, con indicacion del nimero de unidades propias y ajenas que representen;
las personas inscritas para la eleccién de representantes de los trabajadores, la
persona o personas elegidas; el numero de votos emitidos a su favor y a favor de los
demas participantes en la eleccion; los votos en blanco; las constancias dejadas por
los asistentes y la fecha y hora de la clausura de la sesion.
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Articulo 2.6.2.1.10 (Articulo 9 del Decreto 2769 de 1991). Designacion de
representantes. Los representantes de los empleadores en la junta directiva de las
sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantia serdn designados
por la asamblea general ordinaria de accionistas de cada sociedad, con sujecion a las
normas que regulan dichas reuniones.

Articulo 2.6.2.1.11 (Articulo 10 del Decreto 2769 de 1991). Representantes de los
empleadores. Podran actuar como representantes de los empleadores las sociedades
en las cuales laboren los trabajadores afiliados al respectivo fondo de cesantia, asi
como las personas naturales a las cuales éstos presten directamente sus servicios. En
el primero de los casos, la representacion se ejercera por conducto del representante
legal de la sociedad respectiva.

Articulo 2.6.2.1.12 (Articulo 11 del Decreto 2769 de 1991). Postulacion de
empleadores. Los empleadores que deseen postularse para actuar como
representantes de los demas empleadores de los trabajadores afiliados a la respectiva
sociedad deberan inscribirse para el efecto, junto con sus respectivos suplentes, en
los términos previstos en el articulo 2.6.2.1.2 del presente decreto.

Articulo 2.6.2.1.13 (Articulo 12 del Decreto 2769 de 1991). Envio de actas. Copia
autorizada del acta de las asambleas destinadas a elegir representantes de los
empleadores y de los trabajadores en las Juntas Directivas de las sociedades
administradoras serd enviada al Ministerio de la Proteccibn Social y a la
Superintendencia Financiera de Colombia, dentro de los cinco (5) dias habiles
inmediatamente siguientes a la respectiva reunion.

Tratdndose de asambleas de trabajadores copia del acta debera enviarse igualmente
a la respectiva sociedad administradora.

Articulo 2.6.2.1.14 (Articulo 13 del Decreto 2769 de 1991). Ausencia de inscripcion.
Cuando durante los términos sefialados para el efecto no se realice ninguna inscripcion
de postulantes a representantes de los trabajadores, en la convocatoria a la respectiva
asamblea la sociedad administradora informaré el hecho a los afiliados al fondo de
cesantia. En tal caso, los representantes de los trabajadores seran elegidos de entre
los asistentes a la respectiva asamblea.

Cuando no se presenten inscripciones al cargo de representante de los empleadores,
la sociedad administradora de fondos de pensiones y de cesantia, informara el hecho
al Ministerio de la Proteccién Social, dentro de los tres (3) dias habiles inmediatamente
siguientes al vencimiento del término sefialado para el efecto, con el objeto de que se
designe a un representante del mismo para que asista a la correspondiente asamblea,
en la cual los accionistas podran elegir liboremente la representacién de los
empleadores en la junta directiva de la sociedad, de entre quienes retiinan los requisitos
para serlo.

La persona que asi resulte electa ejercera forzosamente el cargo, pero podra solicitar
gue se abra por la sociedad administradora un nuevo periodo de inscripciones y que
se realice una nueva eleccion

Articulo 2.6.2.1.15 (Articulo 2 del Decreto 545 de 1993). Posesién. Los
representantes de los trabajadores y de los empleadores que sean elegidos de
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conformidad con el procedimiento establecido en el presente Titulo deberan tomar
posesion de sus respectivos cargos ante la Superintendente Financiera de Colombia.

Si vencidos dos (2) meses desde la fecha de la eleccion, ninguno de los representantes
de los trabajadores electos hubiere dado cumplimiento al requisito de que trata el inciso
anterior, o si la Superintendencia Financiera de Colombia hubiere negado la posesion
tanto del principal como del suplente, el representante legal de la sociedad debera
proceder a convocar una nueva asamblea, en los términos previstos presente decreto
para la eleccion del representante o representantes de los trabajadores que deban
reemplazar a aquél o aguellos que no tomaron posesion de sus cargos.

TITULO 3 REVISOR FISCAL DE LOS FONDOS DE PENSIONES Y
REPRESENTANTES DE LOS AFILIADOS AL FONDO DE PENSIONES

Articulo 2.6.3.1.1 (Articulo 1 del Decreto 1727 de 1994). Revisor fiscal de los fondos
de pensiones. Los fondos de pensiones tendran un revisor fiscal, designado por los
accionistas de la sociedad administradora y los afiliados del respectivo fondo de
pensiones, en la forma prevista en los articulos siguientes. El revisor fiscal que se elija
podra ser el mismo de la sociedad administradora.

Articulo 2.6.3.1.2 (Articulo 2 del Decreto 1727 de 1994). Eleccion. Para la eleccion de
revisor fiscal se conformara una comision integrada por tres representantes de los
afiliados del fondo de pensiones y los accionistas de la sociedad administradora.

Articulo 2.6.3.1.3 (Articulo 3 del Decreto 1727 de 1994). Designacion de los miembros
de la Comision. Los miembros de la comisién seran elegidos por la asamblea de
accionistas o de afiliados segun el caso y ejerceran el cargo por el término establecido
en los estatutos de la sociedad administradora. A falta de estipulacion, el periodo de
los comisionados sera igual al previsto para el revisor fiscal del fondo de pensiones.
Sin perjuicio de lo previsto en el presente decreto, en la designacion de los
representantes de los afiliados se aplicara lo dispuesto en materia de asambleas de
trabajadores, en el Titulo 2 del Libro 6 de la presente Parte. La eleccion de los
representantes de la administradora se hara en la forma prevista en la ley para la
designacion de los miembros de la junta directiva.

Articulo 2.6.3.1.4 (Articulo 4 del Decreto 1727 de 1994) Mayoria. La eleccion del
revisor fiscal de un fondo de pensiones requiere el voto de cuatro (4) de los miembros
de la Comisiéon. Cada miembro tendra derecho a un voto.

Si efectuada la reunion en la forma prevista en la ley, no se obtiene la mayoria exigida
en este articulo, deber& celebrarse una nueva reunion, dentro de los quince (15) dias
siguientes. Si en la segunda reunion tampoco se obtiene dicha mayoria, debera
realizarse una tercera reunién dentro de los quince (15) dias siguientes a la fecha de
la segunda reunién, en la cual podra decidirse con el voto favorable de tres de los
miembros de la comision.

Articulo 2.6.3.1.5 (Articulo 6 del Decreto 1727 de 1994). Otras normas aplicables. En
lo no previsto en el presente Titulo se aplicara lo dispuesto en el Estatuto Orgénico del
Sistema Financiero, en materia de eleccion, posesion, funcionamiento y remocién de
revisores fiscales y en subsidio, las disposiciones del Codigo de Comercio.
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Articulo 2.6.3.1.6 (Articulo 7 del Decreto 1727 de 1994). Representantes de los
afiliados al Fondo de Pensiones. Los afiliados al fondo de pensiones tendran dos
representantes, para que asistan a todas las juntas directivas de la sociedad
administradora, con voz pero sin voto, quienes con el revisor fiscal, velaran por los
intereses de los afiliados.

Tratandose de sociedades administradoras de fondos de pensiones y de cesantias,
gque administren fondos de pensiones, éstas contaran en sus juntas directivas con un
representante de los afiliados al fondo de cesantias y con un representante de los
fondos de pensiones. Sin perjuicio de su obligacion de elegir un representante de los
empleadores.

Para efectos del cumplimiento de las normas sobre nimero de miembros de Junta
Directiva solo se tendran en cuenta aquellos de cuenten con voto.

Articulo 2.6.3.1.7 (Articulo 8 del Decreto 1727 de 1994). Eleccion de representantes.
La eleccién de los representantes de los afiliados de los fondos de pensiones en la
junta directiva de la sociedad administradora, se regira por lo dispuesto en el Titulo 2
del Libro 6 de la presente Parte, sobre eleccion de los representantes de los afiliados
a los fondos de cesantia.

Articulo 2.6.3.1.8 (Articulo 9 del Decreto 1727 de 1994). Funciones de los
representantes. Los representantes de los afiliados a los fondos de pensiones tendran
derecho a inspeccionar, en cualquier momento, los libros, papeles e informes de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes pueden ser consultados por los
accionistas de la sociedad administradora.

TITULO 4 RESERVAS DE ESTABILIZACION DE RENDIMIENTOS

Articulo 2.6.4.1.1 (Articulo 1 del Decreto 721 de 1994). Monto minimo de la reserva
de estabilizacién de los fondos de pensiones. Las sociedades que administren fondos
de pensiones deben mantener una reserva de estabilizacion de rendimientos respecto
de cada fondo que administren, destinada a garantizar el cumplimiento de la
rentabilidad minima exigida por la Ley para los mismos.

El monto minimo de la reserva de estabilizacion de rendimientos que deberan
mantener las sociedades que administren fondos de pensiones sera el uno por ciento
(1%) del valor del respectivo fondo. Sin embargo la reserva no podra ser inferior a la
suma mensual a abonar para estar cumpliendo permanentemente con la rentabilidad
minima provisional que para cada periodo vaya calculando la Superintendencia
Financiera de Colombia de conformidad con lo previsto sobre el particular por el
Gobierno Nacional.

Articulo 2.6.4.1.2 (Articulo 2 del Decreto 721 de 1994). Monto minimo de la reserva
de estabilizacion de los fondos de cesantia. Lo dispuesto en el articulo anterior sera
igualmente aplicable para efectos de determinar la reserva de estabilizacion de
rendimientos que deben mantener las sociedades que administren fondos de cesantia
para garantizar el cumplimiento de la rentabilidad minima exigida por la ley.
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Paragrafo. Las administradoras acordardn con la Superintendencia Financiera de
Colombia un plan de ajuste para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en este
articulo, cuyo plazo no podra exceder de tres meses.

Articulo 2.6.4.1.3 (Articulo 3 del Decreto 721 de 1994). Conformacion de la reserva
de estabilizacion de rendimientos. Las reservas de estabilizacion de rendimientos se
conformardn con recursos propios de cada entidad administradora y estaran
representadas en unidades del fondo respecto del cual se constituyen. La
Superintendencia Financiera de Colombia impartira las instrucciones que considere
pertinentes sobre el particular.

Articulo 2.6.4.1.4 (Articulo 4 del Decreto 721 de 1994). Computo de la reserva de
estabilizacién de rendimientos. Para efectos del cumplimiento de lo previsto en el
presente decreto, se tomara en consideracion el valor total de cada uno de los fondos
de pensiones y del fondo de cesantia al cierre de cada mes calendario. Para estos
efectos se descontaran las unidades de propiedad de la respectiva administradora.

(Modificado por el Articulo 3 del Decreto 1724 de 1994). En el caso en el cual el
valor de la suma de las unidades de propiedad de la administradora en cada fondo sea
inferior al valor de la reserva requerida, las administradoras deberan adquirir dentro de
los cinco (5) dias siguientes a la fecha de publicacion de la tasa de referencia por parte
de Superintendencia Financiera de Colombia las unidades necesarias para cubrir el
defecto. Lo anterior sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo siguiente.

La liberacion de excesos en el monto de la reserva requerida se podra efectuar con
base, igualmente, en las cifras registradas al cierre de cada mes calendario.

Articulo 2.6.4.1.5 (Articulo 5 del Decreto 721 de 1994). Restablecimiento de la reserva
de estabilizacion de rendimientos. Siempre que sea necesario afectar la reserva de
estabilizaciébn de rendimientos para garantizar el cumplimiento de la rentabilidad
minima de un fondo de cesantia, al final de un periodo completo, las administradoras
deberan restablecer la respectiva reserva dentro del mes inmediatamente siguiente al
cierre.

Articulo 2.6.4.1.6 (Articulo 6 del Decreto 721 de 1994). Sanciones. Cuando el monto
correspondiente a la reserva de estabilizacion de rendimiento sea inferior al requerido,
de conformidad con lo previsto en el articulo 2.6.4.1.1 del presente decreto, la
Superintendencia Financiera de Colombia debera aplicar una multa, en favor del fondo
de solidaridad pensional, equivalente al tres punto cinco por ciento (3.5%) del valor del
defecto mensual que presenten.

Cuando el defecto corresponda a la reserva de estabilizaciébn de rendimientos
destinada a garantizar la rentabilidad minima del fondo de cesantia, continuara
aplicAndose lo previsto en el numeral 5 del articulo 162 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero.

TITULO 5 DIVULGACION DE LA RENTABILIDAD MINIMA
OBLIGATORIA
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Articulo 2.6.5.1.1 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010)
Determinacién de la Rentabilidad Minima. La Superintendencia Financiera de
Colombia calculard, verificara y divulgara, conforme a las reglas que se determinan en
el Titulo 5 del Libro 6 de la Parte 2 del presente decreto, la rentabilidad minima
obligatoria para cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

Articulo 2.6.5.1.2 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010) Metodologia
para el célculo de la Rentabilidad Minima obligatoria de los fondos de pensiones
obligatorias. La rentabilidad minima obligatoria de cada uno de los tipos de fondos de
pensiones obligatorias serd determinada con base en la suma de los siguientes
factores ponderados:

1. Componente de Referencia. El cual podra estar conformado por la rentabilidad
de un portafolio de referencia, por la suma ponderada de las rentabilidades calculadas
con base en un conjunto de indices del mercado o por una combinacion de ambos
elementos.

Para cada tipo de fondo de pensiones obligatorias se establecera un Componente de
Referencia que tenga en consideracion criterios de largo plazo. Para la construcciéon
del Componente de Referencia la Superintendencia Financiera de Colombia podra
utilizar un portafolio de referencia para cada tipo de fondo de pensiones obligatorias o
el mismo para todos los tipos de fondos, con ponderacién distinta dentro del
componente de referencia debido a las diferencias estructurales de cada uno de ellos..

2. Promedio ponderado de las rentabilidades acumuladas efectivas anuales para

cada tipo de fondo de pensiones obligatorias, atendiendo el periodo de célculo
correspondiente a cada uno de ellos, calculado para el tipo de fondo i como:

N
prom __
=D o

ij=L
Donde:

0<w, <(N-1)°

l’ipmm: rentabilidad promedio ponderada obtenida durante el periodo de célculo por el
tipo de fondo i

i : tipo de fondo (conservador, moderado o de mayor riesgo)

ij: tipo de fondo i administrado por la AFP j

N: numero de fondos de pensiones obligatorias que hacen parte del calculo

Ij: rentabilidad obtenida durante el periodo de célculo por el tipo de fondo i
administrado por la AFP j.

@;: ponderacion asignada a Ij; en la rentabilidad promedio del fondo i. Esta

ponderacion se construird a partir de la participacion del saldo promedio diario del tipo
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de fondo i administrado por la AFP j dentro de la suma de los saldos promedios diarios
de los tipos de fondo i administrados por todas las AFP. No obstante, cuando las
participaciones de los fondos de pensiones obligatorias superen el porcentaje maximo

iy -1 o i .
de ponderacion (N —1) , los excesos seran distribuidos proporcionalmente entre los

demas fondos de pensiones obligatorias del mismo tipo hasta agotarlos. Si como
resultado de la aplicacion de este procedimiento la participacion de los fondos de

. : : . -1 - -
pensiones obligatorias resultara superior a (N —1) , Se repetira el procedimiento.

Paragrafo 1. Los factores sefialados en los numerales 1 y 2 se ponderaran en los
siguientes porcentajes de participacion:

Tioo de Fondo de Promedio ponderado de
P o Componente de | rentabilidad de cadatipo
ensiones : ,

; ; Referencia de fondo de pensiones

Obligatorias , :
obligatorias

Fondo Conservador 30% 70%
Fondo Moderado 20% 80%
Fondo de Mayor Riesgo | 10% 90%

Paragrafo 2. La rentabilidad minima obligatoria para cada uno de los tipos de fondos
de pensiones obligatorias sera la que resulte inferior entre las opciones Ay B que se
sefialan en el cuadro siguiente:

Tipo de Fondo de
Pensiones Opcién A Opcién B
Obligatorias

La suma de los|La suma de los factores
Fondo Conservador factores ponderados, | ponderados, menos 200
disminuidos en un 30% | puntos basicos
La suma de los|La suma de los factores
Fondo Moderado factores ponderados, | ponderados, menos 300
disminuidos en un 35% | puntos basicos
La suma de los|La suma de los factores
factores ponderados, | ponderados, menos 400
disminuidos en un 40% | puntos basicos

Fondo de Mayor
Riesgo

Paréagrafo 3. Corresponde a la Superintendencia Financiera de Colombia, a través de
instrucciones de caracter general definir los criterios metodolégicos para la
composicion del Componente de Referencia, previsto en el numeral 1 de este articulo.

Asi mismo, en caso de que la composicién del componente de referencia involucre un
portafolio de referencia la Superintendencia Financiera de Colombia: i) Actualizard y
valorara a precios de mercado el portafolio de referencia, y ii) Divulgara amplia y
oportunamente la composiciéon del portafolio de referencia, asi como los cambios que
se introduzcan como resultado de su ajuste a las condiciones del mercado.
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Articulo 2.6.5.1.3 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010. Modificado
por el articulo 1 del Decreto 2392 de 2018°). Célculo de la rentabilidad acumulada
de cada tipo de fondo de pensiones obligatorias. La rentabilidad nominal
acumulada en términos anuales para cada tipo de fondo de pensiones obligatorias,
sera calculada con base en la metodologia de Valor del Activo Neto, entendida como
la razdén financiera entre el valor de la unidad del fondo resultante al momento del
calculo y su valor inicial, aplicando la siguiente formula:

365
NAV(O\ ™ )
NAV(i)) -

RNA = <

Donde:

RNA es la rentabilidad nominal en términos anuales

NAYV Es el valor de la unidad

(t) dia final del periodo de calculo

(i) dia inicial del periodo de céalculo

(n) nimero de dias del periodo, teniendo en cuenta los periodos previstos en el articulo
2.6.5.1.4 del presente decreto para el calculo de rentabilidad de los diferentes tipos de
fondos de pensiones obligatorias.

Paragrafo 1. La metodologia para la determinacion del valor de la unidad sera la
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo con
instrucciones que expida sobre el particular.

Paragrafo 2. Sin perjuicio de lo previsto en la ley, en ningan caso podran divulgarse al
publico los rendimientos o rentabilidades acumuladas de cada tipo de fondos de
pensiones obligatorias con periodos de calculo inferiores a los referidos en el articulo
2.6.5.1.4 del presente decreto, salvo las divulgaciones realizadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.6.5.1.4 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010) (Modificado
por el Articulo 1 del Decreto 59 de 2018). Periodo de célculo de la rentabilidad minima.
Los periodos de calculo de la rentabilidad minima obligatoria acumulada seran:

Tipo de Fondo de Pensiones obligatorias Periodo de Calculo
Fondo Conservador 36 meses
Fondo Moderado 48 meses
Fondo de Mayor Riesgo 60 meses
Fondo Especial de Retiro Programado 48 meses

Articulo 2.6.5.1.5 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010) Verificacion.
El cumplimiento de la rentabilidad minima obligatoria sera verificado mensualmente
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el efecto, comparara la rentabilidad acumulada en términos efectivos anuales
obtenida por cada tipo de fondo de pensiones obligatorias durante el periodo de célculo

5 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicion, el cual se encuentra contenido en el articulo 3 del Decreto 2392
del 24 de diciembre de 2018. Articulo 3. Régimen de transicion. Las administradoras de los fondos de pensiones
obligatorias y cesantias deberan aplicar las previsiones del presente decreto a partir del 5 de marzo de 2019. La
Superintendencia Financiera de Colombia expedira las instrucciones a las que haya lugar para su aplicacion.
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correspondiente, con la rentabilidad minima obligatoria calculada para el mismo
periodo de acuerdo con lo dispuesto en el Titulo 5 del Libro 6 de la Parte 2 del presente
decreto.
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Paragrafo. La Superintendencia Financiera de Colombia divulgard a mas tardar el
quinto dia habil siguiente a la fecha de verificacion, la rentabilidad minima obligatoria
para cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias.

Articulo 2.6.5.1.6 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010) Obligacién
de garantizar la rentabilidad minima. Cuando la rentabilidad acumulada en términos
efectivos anuales obtenida por alguno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias
durante el periodo de calculo correspondiente sea inferior a la rentabilidad minima
obligatoria exigida, las Sociedades Administradoras de Fondos de Pensiones y
Cesantias deberan responder con sus propios recursos por los defectos.

En este caso se afectara en primer término la reserva de estabilizacion de rendimientos
constituida para el tipo de fondo que presente defecto de rentabilidad, mediante el
aporte de la diferencia entre el valor del fondo al momento de la verificacion y el valor
gque éste deberia tener para alcanzar la rentabilidad minima obligatoria.

Articulo 2.6.5.1.7 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010) Reserva de
estabilizacién para cada tipo de fondo. Las Sociedades Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias deberdn mantener una reserva de estabilizacion de
rendimientos para cada tipo de fondo de acuerdo con lo previsto en el Titulo 4 del Libro
6 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010, aplicando sus reglas individualmente para
cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias. Los recursos de una reserva
s6lo podran ser utilizados para cubrir los defectos de rentabilidad minima del tipo de
fondo para el cual fue constituida.

Articulo 2.6.5.1.8 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010) Mecanismos
de participacion. ElI Gobierno Nacional establecerd mecanismos que permitan la
participacion de expertos en materias financieras, de mercado de capitales y/o
estructuracion y administracion de portafolios de inversion, para la revision y discusion
de los siguientes temas: i) Metodologia para la determinacion de rentabilidad minima,
evaluando la posibilidad de incrementar el porcentaje de participacion del Componente
de Referencia. ii) Metodologia para establecer el Componente de Referencia,
evaluando la viabilidad y conveniencia de incorporar indices que puedan ser replicados
por los fondos de pensiones obligatorias, y iii) Estructura del régimen de inversiones
de cada uno de los tipos de fondos de pensiones obligatorias, que conduzcan a la
formulacion de recomendaciones a las autoridades competentes sobre dichos
aspectos.

Articulo 2.6.5.1.9 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010) (Modificado
por el articulo 2 del Decreto 59 de 2018) Metodologia para el calculo de la Rentabilidad
Minima obligatoria para el Fondo Especial de Retiro Programado.® La rentabilidad

6 Transicion (Numeral 1 del Articulo 7 del Decreto 59 de 2018) 1. A partir del 30 de junio de 2020 la
Superintendencia Financiera de Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima del Fondo Especial de
Retiro Programado de acuerdo a lo establecido en el articulo 2.6.5.1.9. del Decreto 2555 de 2010. Para el efecto, se
tomara como periodo de calculo los dltimos veinticuatro (24) meses. En las revisiones posteriores se adicionaran al
periodo de célculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de treinta y cinco (35) meses. Si durante el
citado periodo el fondo presenta un defecto de rentabilidad minima, la Sociedad Administradora del mismo debera
constituir una provisién por el valor equivalente al mencionado defecto.

La primera verificacion de rentabilidad minima obligatoria para el Fondo Especial de Retiro Programado de acuerdo
a lo establecido en el articulo 2.6.5.1.9 del Decreto 2555 de 2010, se realizara a partir del 30 de junio de 2021. Para

118



GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

~URF

minima obligatoria del Fondo Especial de Retiro Programado sera determinada de
acuerdo con la suma ponderada de las rentabilidades calculadas con base en un
conjunto de indices del mercado.

Los indices del mercado y la suma ponderada de sus rentabilidades seguirdn las
siguientes reglas:

i) La variacion porcentual efectiva anual durante el periodo de célculo
correspondiente de un indice representativo del mercado de TES en UVR que indique
la Superintendencia Financiera de Colombia, ponderado por un porcentaje
determinado de manera ex-ante por dicha autoridad de supervision.

ii) La variacidbn porcentual efectiva anual durante el periodo de calculo
correspondiente de un indice representativo del mercado de renta variable local que
indique la Superintendencia Financiera de Colombia, ponderado por un porcentaje
determinado de manera ex-ante por dicha autoridad de supervisién.

iif) La variacion porcentual efectiva anual durante el periodo de célculo
correspondiente del indice representativo del mercado accionario del exterior que
indique la Superintendencia Financiera de Colombia, ponderado por un porcentaje
determinado de manera ex-ante por dicha autoridad de supervision.

Paragrafo 1. La rentabilidad minima obligatoria para el Fondo Especial de Retiro
Programado sera la que resulte inferior entre las opciones Ay B que se sefialan en el
cuadro siguiente:

Tipo de Fondo de Opcién A Opciéon B
Pensiones Obligatorias
Fondo Especial de | Lasumaponderadadela | La suma ponderada de la
Retiro Programado. rentabilidad de los | rentabilidad de los indices
indices representativos | representativos del
del mercado sefalados | mercado sefalados en el
en el presente articulo | presente articulo menos
disminuido en un 35%. 300 puntos basicos.

Paragrafo 2. Los indices sefialados en los ordinales i) y ii) del presente articulo seran
determinados con base en al menos los siguientes criterios: a) la experiencia del
proveedor del indice, b) politicas de gobierno corporativo que como minimo definan
los procedimientos para administrar los conflictos de interés de los agentes
involucrados en la construccion y divulgacion del indice hacia el mercado, c) la
representatividad y replicabilidad del indice y, d) condiciones minimas de divulgacion
del indice hacia el mercado.

Articulo 2.6.5.1.10 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2949 de 2010) Transicion.
Para la implementacion de lo previsto en el Titulo 5 del Libro 6 de la Parte 2 del
presente decreto se establecen las siguientes reglas de transicion:

el efecto, se tomara como periodo de calculo los ultimos treinta y seis (36) meses. En las verificaciones posteriores
se adicionaran al periodo de calculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de célculo previsto en el
articulo 2.6.5.1.4. del Decreto 2555 de 2010.
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1. Fondo conservador: A partir del 31 de agosto de 2012 la Superintendencia
Financiera de Colombia realizara la primera revisién de rentabilidad minima. Para el
efecto, se tomara como periodo de calculo los dltimos doce (12) meses. En las
revisiones posteriores se adicionaran al periodo de céalculo los meses transcurridos
hasta completar el periodo de veintitrés (23) meses. Si durante el citado periodo algin
fondo presenta un defecto de rentabilidad minima, la Sociedad Administradora del
mismo deberd constituir una provision por el valor equivalente al mencionado defecto.
La primera verificacion de rentabilidad minima obligatoria se realizara a partir del 31
de agosto de 2013. Para el efecto, se tomara como periodo de calculo los dltimos
veinticuatro (24) meses. En las verificaciones posteriores se adicionaran al periodo de
calculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de calculo previsto en el
articulo 2.6.5.1.4 del presente decreto.

2. Fondo moderado: A partir del 31 de agosto de 2013 la Superintendencia
Financiera de Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima. Para el
efecto, se tomard como periodo de calculo los Ultimos veinticuatro (24) meses. En las
revisiones posteriores se adicionaran al periodo de céalculo los meses transcurridos
hasta completar el periodo de treinta y cinco (35) meses. Si durante el citado periodo
algun fondo presenta un defecto de rentabilidad minima, la Sociedad Administradora
del mismo debera constituir una provision por el valor equivalente al mencionado
defecto. La primera verificacion de rentabilidad minima obligatoria se realizara a partir
del 31 de agosto de 2014. Para el efecto, se tomara como periodo de célculo los
ultimos treinta y seis (36) meses. En las verificaciones posteriores se adicionaran al
periodo de célculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de calculo
previsto en el articulo 2.6.5.1.4 del presente decreto.

3. Fondo de mayor riesgo: A partir del 31 de agosto de 2013 la Superintendencia
Financiera de Colombia realizara la primera revision de rentabilidad minima. Para el
efecto, se tomard como periodo de calculo los Ultimos veinticuatro (24) meses. En las
revisiones posteriores se adicionaran al periodo de calculo los meses transcurridos
hasta completar el periodo de treinta y cinco (35) meses. Si durante el citado periodo
algun fondo presenta un defecto de rentabilidad minima, la Sociedad Administradora
del mismo debera constituir una provision por el valor equivalente al mencionado
defecto. La primera verificacion de rentabilidad minima obligatoria se realizara a partir
del 31 de agosto de 2014. Para el efecto, se tomard como periodo de célculo los
ultimos treinta y seis (36) meses. En las verificaciones posteriores se adicionaran al
periodo de célculo los meses transcurridos hasta completar el periodo de calculo
previsto en el articulo 2.6.5.1.4 del presente decreto. Para este fondo en particular y
entre el 31 de agosto de 2013y el 31 de julio de 2015, los porcentajes y puntos basicos
previstos en el paragrafo segundo del articulo 2.6.5.1.2 del presente decreto, seran los
siguientes:

Fondo de Mayor

Riesgo entre Opcion A Opcién B

La suma de los factores | La suma de los factores
ponderados, ponderados, menos 500
disminuidos en un 50% | puntos basicos
La suma de los factores | La suma de los factores
ponderados, ponderados, menos 430
disminuidos en un 43% | puntos basicos

31 de agosto de 2013
a 31 de julio de 2014

31 de agosto de 2014
a 31 de julio de 2015
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4. Lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 2.6.5.1.3 no aplicara hasta que
se cumpla el periodo de calculo de cada uno de los tipos de fondo de pensiones
obligatorias, entre tanto, las rentabilidades a divulgar por tipo de fondo seran las
publicadas por la Superintendencia Financiera de Colombia.
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TITULO 6 OPERACIONES CON DERIVADOS, ACCIONES E
INVERSIONES EN ACTAS Y CARTERA (Derogado por el articulo 5 del
Decreto 2955 de 2010)

Articulo 2.6.6.1.1 (Derogado por el articulo 5 del Decreto 2955 de 2010)
Articulo 2.6.6.1.2 (Derogado por el articulo 5 del Decreto 2955 de 2010)
Articulo 2.6.6.1.3 (Derogado por el articulo 5 del Decreto 2955 de 2010)

TITULO 7 REGIMEN DE LAS SOCIEDADES ADMINISTRADORAS
DE FONDOS DE CESANTIA

Articulo 2.6.7.1.1 (Articulo 1 del Decreto 4600 de 2009) Portafolios de inversion de los
Fondos de Cesantia. Las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia
deberan ofrecer dos (2) tipos de portafolios de inversion:

1. Uno de corto plazo, orientado a administrar recursos del auxilio de cesantia con
horizontes esperados de permanencia cortos, cuyo régimen de inversion propendera
por mitigar el riesgo generados por la concentracion de los flujos de retiros.

2. Uno de largo plazo, orientado a la administracién de los recursos del auxilio de
cesantia con horizontes esperados de permanencia mayores a un afio, cuyo régimen
de inversion propendera por obtener la mayor rentabilidad para el plazo relevante de
dichos recursos.

Articulo 2.6.7.1.2 (Articulo 2 del Decreto 4600 de 2009) Subcuentas. Cada cuenta
individual de cada uno de los afiliados al Fondo de Cesantia, tendra dos (2)
subcuentas:

1. Subcuenta de Corto Plazo: Que corresponderé al Portafolio de Corto Plazo.

2. Subcuenta de Largo Plazo: Que correspondera al Portafolio de Largo Plazo.

Articulo 2.6.7.1.3 (Articulo 3 del Decreto 4600 de 2009) Derechos de los afiliados. Los
afiliados a los Fondos de Cesantia tendran los siguientes derechos:

1. Ser informados adecuadamente de las condiciones del nuevo sistema de
administraciéon de cesantias.

2. Elegir la Administradora a la que se afilie y trasladarse voluntariamente cuando asi
lo decida.

3. Seleccionar el perfil de administracion de sus subcuentas de conformidad con las
condiciones establecidas en el presente Titulo.

4. Modificar su perfil de administracidbn previo aviso a la Administradora, de
conformidad con las condiciones establecidas en el presente Titulo.
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5. Conocer la compaosicién de los portafolios de la Administradora donde se encuentre
afiliado y las rentabilidades asociadas a los mismos.

6. Retirar los recursos depositados en las Administradoras, por las causas y en los
tiempos legalmente previstos.

Articulo 2.6.7.1.4 (Articulo 4 del Decreto 4600 de 2009) Informacion y educacion del
afiliado. Las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia tendran la obligacion
de informar a los afiliados, de conformidad con las instrucciones que para el efecto
imparta la Superintendencia Financiera de Colombia, sus derechos, obligaciones, y los
efectos de seleccionar entre los diferentes portafolios disponibles, de manera tal que
estos puedan adoptar decisiones informadas en relacion con la inversion de sus
recursos. Por su parte, los afiliados manifestaran de forma libre y expresa a la
administradora correspondiente que entienden y aceptan los riesgos y beneficios de
su eleccion.

Articulo 2.6.7.1.5 (Articulo 5 del Decreto 4600 de 2009). Perfil de administracion de
las subcuentas. A partir del 1° de julio de 2010 los afiliados a los Fondos de Cesantia
podran definir, su perfil de administracién, es decir, la forma como se deben distribuir
sus recursos entre las subcuentas de Corto Plazo y Largo Plazo, o en una sola de
ellas, en la Administradora a la que se encuentren vinculados.

La definicion del perfil de administracién sera aplicada a los aportes existentes al
momento de la ejecucién de la orden impartida por el afiliado, asi como a los nuevos
aportes que ingresen a la cuenta individual, hasta tanto dicho perfil sea modificado por
el afiliado.

La definicién de perfil de administracién y sus maodificaciones se realizaran teniendo
en cuenta las siguientes reglas:

1. La orden que tenga por objeto aumentar el porcentaje de asignaciéon a la
Subcuenta de Largo Plazo, s6lo podra ser modificada una vez transcurridos por lo
menos seis (6) meses desde la Gltima orden.

2. La orden que tenga por objeto aumentar el porcentaje de asignacion a la
Subcuenta de Corto Plazo, s6lo podrd ser modificada una vez transcurridos por lo
menos doce (12) meses desde la Ultima orden.

Las ordenes recibidas entre el primero (1°) y el décimo quinto (15°) dia de cada mes
seran efectivamente ejecutadas por la Administradora el tltimo dia habil de dicho mes.
Las 6rdenes recibidas entre el décimo sexto (16°) y el trigésimo primer (31°) dia de
cada mes seran efectivamente ejecutadas por la Administradora el dia 16 del siguiente
mes. En el evento en el cual el dia 16 no corresponda a un dia habil, las 6rdenes
deberan ser ejecutadas por la administradora el dia habil siguiente.

La definicion de perfil de administracion y sus modificaciones deberan impartirse por
medios verificables de conformidad con las instrucciones que sefiale la
Superintendencia Financiera de Colombia para el efecto y, en todo caso, contendran
una manifestacion libre y expresa del afiliado en la que conste que conté con la
adecuada informacion acerca de las caracteristicas de los portafolios sobre los cuales
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recae su decision. La Superintendencia Financiera de Colombia podra verificar la
existencia de los medios antes indicados.

La definicion de perfil de administracion y sus modificaciones no implican que los
porcentajes alli definidos determinen la composicién futura de los portafolios.

Las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia deberan establecer los
mecanismos que les permitan identificar, respecto de cada uno de los afiliados, las
6rdenes impartidas en ejercicio del derecho de definicibn o modificacion del perfil de
administracién y la fecha en la que las mismas fueron impartidas. Dicha informacién,
en los casos de traslado entre Administradoras, debera ser suministrada a la nueva
Administradora simultdneamente con la transferencia de los recursos a que haya lugar.

Articulo 2.6.7.1.6 (Articulo 6 del Decreto 4600 de 2009) Recaudo y acreditacion de
aportes. Las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia recaudaran los
aportes al fondo de cesantias por ellas administrado, a través del Portafolio de Corto
Plazo. Los aportes deberan ser acreditados en las Subcuentas de corto y largo plazo
dentro de los diez (10) dias comunes siguientes al recaudo.

Articulo 2.6.7.1.7 (Articulo 7 del Decreto 4600 de 2009) Eleccion por defecto. En
aquellos casos en los que el afiliado no haya definido su perfil de administracion, el
cien por ciento (100%) de los nuevos aportes ingresara a la Subcuenta de Corto Plazo.
No obstante, las Administradoras deberan trasladar entre los dias 16 y 31 de agosto
de cada afio, los saldos existentes en la Subcuenta de Corto Plazo a la Subcuenta de
Largo Plazo de estos afiliados, evento en el cual, el valor de los traslados se podra
efectuar con titulos al valor por el cual se encontraban registrados en la contabilidad el
dia inmediatamente anterior al traslado, para lo cual la Superintendencia Financiera
de Colombia podra impartir instrucciones. Los nuevos aportes que sean consignados
entre el 1° de septiembre y el 31 de diciembre de cada afio, seran acreditados a la
Subcuenta de Corto Plazo.

Articulo 2.6.7.1.8 (Articulo 8 del Decreto 4600 de 2009) Traslados a otra Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia. En caso de que el afiliado opte por trasladarse
de Administradora, el saldo existente en su cuenta individual, sera acreditado en la
nueva Administradora a las Subcuentas de Corto Plazo y Largo Plazo en las mismas
proporciones en que se encontraba al momento de ejecutar la respectiva orden de
traslado. El derecho de traslado no implica cambio en las condiciones de permanencia
de los recursos en cada una de las subcuentas, razén por la cual en este evento se
mantendran las reglas establecidas en el articulo 2.6.7.1.5 precedente.

En el evento en que un afiliado mantenga mas de una cuenta individual a su nombre,
en una o varias Administradoras, la decision de traslado entre dichas cuentas implica
la transferencia de los saldos existentes de la cuenta de origen en las mismas
proporciones de las Subcuentas de Corto Plazo y Largo Plazo en que se encontraba
al momento de ejecutar la respectiva orden; es decir, el saldo de la Subcuenta de Corto
Plazo se trasladard a la misma Subcuenta de la Administradora receptora, y el de
Largo Plazo a la correspondiente Subcuenta. En tal evento, se tendra como Ultima
fecha de definicion o modificacion de perfil de administracion la dltima realizada por el
afiliado en la cuenta individual receptora.
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Articulo 2.6.7.1.9 (Articulo 9 del Decreto 4600 de 2009) Traslados del Fondo Nacional
del Ahorro. Los recursos correspondientes a los traslados recibidos del Fondo Nacional
de Ahorro se asignaran siguiendo el perfil de administracién elegido por el afiliado. En
el evento de no seleccion del afiliado, los recursos se asignaran de conformidad con
lo establecido en el articulo 2.6.7.1.7 del presente decreto.
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Articulo 2.6.7.1.10 (Articulo 10 del Decreto 4600 de 2009) Aportes No Identificados.
Los recursos correspondientes a los aportes de auxilio de cesantia no identificados se
asignaran al Portafolio de Corto Plazo, hasta tanto se identifiquen, momento en el cual
se aplicaran siguiendo el perfil de administracion elegido por el afiliado. En el evento
de no seleccion del afiliado, los recursos se asignardn de conformidad con lo
establecido en el articulo 2.6.7.1.7 del presente decreto.

Articulo 2.6.7.1.11 (Articulo 11 del Decreto 4600 de 2009) Depésitos por Portafolio.
La Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia debera mantener cuentas
corrientes o de ahorro destinadas exclusivamente para manejar los recursos de cada
portafolio, las cuales seran abiertas identificando claramente el portafolio al que
corresponden.

Articulo 2.6.7.1.12 (Articulo 12 del Decreto 4600 de 2009) Liquidacion por Retiros
Parciales. Los retiros parciales se realizaran afectando en primera medida los saldos
disponibles en la Subcuenta de Corto Plazo y el remanente se deducira de aquellos
gue se encuentren en la de Largo Plazo.

Articulo 2.6.7.1.13 (Articulo 13 del Decreto 4600 de 2009) Pignoracién o embargo de
cesantias. En caso de que las cesantias sirvan como garantia de cualquier obligacion
del afiliado o sean embargadas, la afectacion de los recursos a tales gravamenes se
realizara en primera medida sobre los saldos disponibles en la Subcuenta de Largo
Plazo y posteriormente la Subcuenta de Corto Plazo.

Sin perjuicio de lo anterior, el afiliado podra definir o modificar su perfil de
administraciéon, de conformidad con las normas establecidas para el efecto en el
presente decreto.

Articulo 2.6.7.1.14 (Articulo 14 del Decreto 4600 de 2009) Régimen de Transicion.
Con el fin de que las Sociedades Administradoras de Fondos de Cesantia puedan
llevar a cabo una adecuada divulgacion e implementacién del presente régimen, se
establece las siguientes reglas de transicion:

1. A partir del 1° de enero de 2010 el Fondo de Cesantia existente se constituira en el
Portafolio de Largo Plazo, con excepcion de los saldos de los aportes por identificar
los cuales deberan ser incorporados al Portafolio de Corto Plazo, que a partir de dicha
fecha se crea.

2. Los aportes que se consignen entre el 1° de enero y el 30 de junio de 2010,
independientemente del tipo de afiliado de que se trate -nuevo o antiguo- seran
acreditados en la Subcuenta de Corto Plazo.

3. En los términos del articulo 2.6.7.1.5 del presente decreto, a partir del 1° de julio de

2010, los afiliados a los fondos de cesantias podran seleccionar el perfil de
administracién para sus recursos correspondientes al auxilio de cesantia.
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TITULO 8 - (Derogado por el Decreto 857 de 2011)
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TITULO 9 METODOLOGIA DEL CALCULO DE RENTABILIDAD
MINIMA QUE DEBERAN GARANTIZAR LAS SOCIEDADES
ADMINISTRADORAS DE FONDOS DE CESANTIA A SUS AFILIADOS

Articulo 2.6.9.1.1 (Articulo 1 del Decreto 1861 de 2014). Rentabilidad minima
obligatoria para el Portafolio de Corto Plazo. La rentabilidad minima obligatoria para el
portafolio de corto plazo de los fondos de cesantia sera la rentabilidad acumulada
efectiva anual disminuida en un 25%, arrojada para el periodo de calculo
correspondiente, de un portafolio de referencia de corto plazo neto de comision de
administracién. Para el efecto se tendra en cuenta el porcentaje de comision de
administracién autorizado para los portafolios de corto plazo de los fondos de cesantia.

Paragrafo. La Superintendencia Financiera de Colombia calculara la rentabilidad del
portafolio de referencia, con la rentabilidad diaria de la tasa IBR overnight. A este valor,
se abonaran los aportes netos al final del dia y se descontara la comisién de
administracién autorizada. En consecuencia, el valor del portafolio de referencia neto
de comisiones al cierre de cada dia sera el que resulte de aplicar la siguiente férmula:

C
Ve = (Vp_1 * [1 +IBRy] + A7) (1 - %)

Donde:

Vr=Valor del portafolio de referencia neto de comisiones al cierre del dia.
Vr_,= Valor del portafolio de referencia neto de comisiones al cierre del dia anterior.
IBR,= Tasa IBR overnight al cierre del dia, expresada como un retorno diario.

C= Porcentaje de comision anual de administracion autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia para el portafolio de corto plazo de los fondos de cesantias.
Ar= Aportes netos del dia de todos los portafolios de corto plazo. Se entender4 como
aportes netos, la diferencia entre el valor de los aportes y traslados recibidos, y los
retiros, anulaciones y traslados efectuados, en el respectivo dia.

En cada verificacion, el portafolio de referencia tendra un valor nominal inicial igual a
la suma del valor de todos los portafolios de corto plazo.

Articulo 2.6.9.1.2 (Articulo 2 del Decreto 4936 de 2009). Rentabilidad minima
obligatoria para el Portafolio de Largo Plazo. La rentabilidad minima obligatoria para el
portafolio de largo plazo de los fondos de cesantia sera la que resulte inferior entre:

1. El promedio simple, disminuido en un veinticinco por ciento (25%), de:

a) El promedio ponderado de las rentabilidades acumuladas efectivas anuales
durante el periodo de calculo correspondiente, y

b) El promedio ponderado de:
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i) (Modificado el articulo 1 del Decreto 2685 de 2014) La variacion porcentual
efectiva anual durante el periodo de calculo correspondiente de un indice
representativo del mercado de renta variable local que indique la Superintendencia
Financiera de Colombia, ponderado por el porcentaje del portafolio invertido en
acciones de emisores nacionales y en fondos de inversion colectiva representativos
de indices accionarios locales de los portafolios de largo plazo;
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ii) La variacion porcentual efectiva anual durante el periodo de célculo
correspondiente del indice representativo del mercado accionario del exterior que
indique la Superintendencia Financiera de Colombia, ponderado por el porcentaje del
portafolio de los fondos invertido en acciones de emisores extranjeros y en fondos de
inversion internacionales representativos de indices accionarios; y

iii) (Modificado por el articulo 3 del Decreto 59 de 2018).” La variacion
porcentual efectiva anual durante el periodo de célculo correspondiente de un indice
representativo del mercado de renta fija que indique la Superintendencia Financiera
de Colombia, ponderado por el porcentaje del portafolio invertido en las demas
inversiones admisibles.

2. El promedio simple de los factores previstos en los literales a) y b) del numeral
anterior, disminuido en doscientos veinte puntos béasicos (220 pb).

Paragrafo 1. (Modificado por el articulo 1 del Decreto 2923 de 2013). Para efectos
de lo dispuesto en el literal a) del numeral 1 del presente articulo, se obtendra para el
periodo de calculo la participacién del promedio de los saldos diarios de cada portafolio
dentro del promedio de los saldos diarios de los portafolios existentes. La participacion
de cada portafolio asi calculada no podra superar el porcentaje maximo de
ponderacion (N-1)(-1), donde N corresponde al nimero de fondos de cesantia
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia. En consecuencia, las
participaciones de los portafolios que superen dicho porcentaje seran distribuidas
proporcionalmente entre los demas portafolios hasta agotar los excesos. Si como
resultado de la aplicacion de este procedimiento la participacién de otros portafolios
resultara superior a (N-1)"(-1), se repetira el procedimiento.

Paragrafo 2. Las ponderaciones de que trata el literal b) del numeral 1 de este articulo,
se calculardn con base en la distribucion promedio de los saldos diarios de los
portafolios existentes, correspondiente al periodo de célculo.

Paragrafo 3. (Modificado por el articulo 3 del Decreto 59 de 2018) Para efectos del
indice representativo del mercado de renta fija a que se refiere el subnumeral iii) del
literal b) del numeral 1 del presente articulo, la Superintendencia Financiera de
Colombia debera disefiar una metodologia de agregacion de indices de renta fija. Los
indices a tener en cuenta en dicha agregacién seran determinados por la
Superintendencia Financiera de Colombia con base en al menos los siguientes
criterios: i) la experiencia del proveedor del indice, ii) politicas de gobierno corporativo

" Transicién. (Numeral 2 del Articulo 7 del decreto 59 de 2018). Hasta tanto la Superintendencia Financiera de
Colombia indique el o los indices representativos del mercado de renta fija de que trata el subnumeral iii) del literal b
del numeral 1 del articulo 2.6.9.1.2. del Decreto 2555 de 2010, el célculo de la rentabilidad minima obligatoria para el
Portafolio de Cesantias de Largo Plazo se verificara de acuerdo con la metodologia anteriormente vigente a la que se
establece en el presente decreto.
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gue como minimo definan los procedimientos para administrar los conflictos de interés
de los agentes involucrados en la construccién y divulgacion del indice hacia el
mercado, iii) la representatividad y replicabilidad del indice y, iv) condiciones minimas
de divulgacion del indice hacia el mercado.
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Paréagrafo 4 (Adicionado por el articulo 2 del Decreto 2685 de 2014). Para efectos
del indice representativo del mercado de renta variable local a que se refiere el
subnumeral i) del literal b) del numeral 1 del presente articulo, la Superintendencia
Financiera de Colombia debera disefiar una metodologia de agregacion de indices de
renta variable local. Los indices a tener en cuenta en dicha agregacion seran
determinados por la Superintendencia Financiera de Colombia con base en al menos
los siguientes criterios: i) la experiencia del proveedor del indice, ii) politicas de
gobierno corporativo que como minimo definan los procedimientos para administrar
los conflictos de interés de los agentes involucrados en la construccién y divulgacion
del indice hacia el mercado, iii) la representatividad y replicabilidad del indice vy, iv)
condiciones minimas de divulgacién del indice hacia el mercado.

Paragrafo transitorio (Adicionado por el articulo 2 del Decreto 2685 de 2014). El
indice accionario COLCAP, calculado y divulgado por la Bolsa de Valores de Colombia,
se utilizarhd hasta tanto la Superintendencia Financiera de Colombia disefie la
metodologia de agregaciéon de indices de renta variable local a que se refiere el
paragrafo 4 del presente articulo.

Articulo 2.6.9.1.3 (Articulo 2 del Decreto 1861 de 2014. Modificado por el articulo 2
del Decreto 2392 de 2018%). Célculo de la Rentabilidad Acumulada. La rentabilidad
nominal acumulada en términos anuales para los portafolios de los fondos de cesantia
y la rentabilidad del portafolio de referencia de que trata el articulo 2.6.9.1.1 del
presente decreto, sera calculada con base en la metodologia de Valor del Activo Neto,
entendida como la razén financiera entre el valor de la unidad del portafolio resultante
al momento del célculo y su valor inicial, segun la siguiente formula:

365
NAV(t)) n "

Donde:

RNA es la rentabilidad nominal en términos anuales

NAV Es el valor de la unidad

(t) dia final del periodo de calculo

(i) dia inicial del periodo de célculo

(n) numero de dias del periodo, teniendo en cuenta los periodos previstos en el articulo
2.6.9.1.4 del presente decreto para el célculo de rentabilidad de los diferentes
portafolios de los fondos de cesantia.

8 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicion, el cual se encuentra contenido en el articulo 3 del Decreto 2392
del 24 de diciembre de 2018. Articulo 3. Régimen de transicion. Las administradoras de los fondos de pensiones
obligatorias y cesantias deberan aplicar las previsiones del presente decreto a partir del 5 de marzo de 2019. La
Superintendencia Financiera de Colombia expedira las instrucciones a las que haya lugar para su aplicacion.
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Paragrafo. La metodologia para la determinacién del valor de la unidad sera
establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia, de acuerdo con
instrucciones que expida sobre el particular.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

Articulo 2.6.9.1.4 (Articulo 4 del Decreto 4936 de 2009) Periodo de Calculo de la
Rentabilidad. La rentabilidad minima obligatoria a que hace referencia el articulo
2.6.9.1.1 y la rentabilidad acumulada del portafolio de corto plazo se calcularan para
los ultimos tres (3) meses. La rentabilidad minima obligatoria y la rentabilidad
acumulada del portafolio de largo plazo se calcularan para los ultimos veinticuatro (24)
meses.

Articulo 2.6.9.1.5 (Articulo 5 del Decreto 4936 de 2009) Verificaciéon. EI cumplimiento
de la rentabilidad minima obligatoria serd verificado mensualmente por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para el efecto, la Superintendencia Financiera de Colombia comparard la rentabilidad
acumulada efectiva anual obtenida por cada portafolio durante el periodo de calculo
correspondiente, con la rentabilidad minima obligatoria calculada para el mismo
periodo de acuerdo con lo dispuesto en el presente Titulo.

Articulo 2.6.9.1.6 (Articulo 6 del Decreto 4936 de 2009) Monto Minimo para la
verificacién. No habra lugar a verificacion de rentabilidad minima para aquel portafolio
de corto plazo cuyo valor patrimonial al cierre del periodo de célculo sea inferior al
monto minimo establecido en el articulo 3.1.3.1.4 del presente Decreto y demas
normas que lo modifiquen o sustituyan.

Articulo 2.6.9.1.7 (Articulo 7 del Decreto 4936 de 2009) Célculo y divulgacion de la
Rentabilidad Minima. La Superintendencia Financiera de Colombia calculara y
divulgara conforme a las reglas que se determinan en el presente titulo, una
rentabilidad minima obligatoria para el portafolio de corto plazo y una rentabilidad
minima obligatoria para el portafolio de largo plazo de los fondos de cesantia.

Paragrafo. La Superintendencia Financiera de Colombia divulgara a mas tardar el
quinto (5) dia habil siguiente a la fecha de verificacion, la rentabilidad minima
obligatoria para los portafolios de corto plazo y de largo plazo.

Articulo 2.6.9.1.8 (Articulo 8 del Decreto 4936 de 2009) Transicion. En el caso del
portafolio del largo plazo, para efectos del calculo de la rentabilidad minima y la
rentabilidad correspondiente a dicho portafolio, se tendran en cuenta los flujos
historicos de los fondos de cesantia anteriores al 31 de diciembre de 2009 durante los
meses necesarios para completar el periodo de calculo.

TITULO 10 REGIMEN DE PROTECCION AL CONSUMIDOR
FINANCIERO DEL SISTEMA  GENERAL DE PENSIONES

CAPITULO 1 OBJETO, PRINCIPIOS GENERALES, DERECHOS Y
DEBERES
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Articulo 2.6.10.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2241 de 2010) Objeto y ambito de
aplicacion. Sin perjuicio de otras disposiciones que contemplen medidas e
instrumentos especiales de proteccion al consumidor financiero, las normas aqui
contenidas tienen por objeto establecer los principios y reglas, derechos y deberes que
rigen la proteccion de los consumidores financieros en las relaciones entre éstos y las
entidades administradoras de los dos regimenes del Sistema General de Pensiones,
en relacion con la administracion de los fondos de pensiones obligatorias.

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

Articulo 2.6.10.1.2 (Articulo 2 del Decreto 2241 de 2010) Principios. Los principios
previstos en el articulo 3 de la ley 1328 de 2009 se aplican integralmente al Sistema
General de Pensiones, teniendo adicionalmente en cuenta los aspectos particulares
gue se desarrollan en los siguientes numerales:

1. Debida Diligencia. Las administradoras del Sistema General de Pensiones
deberadn emplear la debida diligencia en el ofrecimiento de sus productos y/o en la
prestacion de sus servicios a los consumidores financieros, a fin de que éstos reciban
la informacion y/o la atencién debida y respetuosa en relacién con las opciones de
afiliacion a cualquiera de los dos regimenes que conforman el Sistema General de
Pensiones, asi como respecto de los beneficios y riesgos pensionales de la decision.
En el caso del Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad, deberdn poner de
presente los tipos de fondos de pensiones obligatorias que pueden elegir segun su
edad y perfil de riesgo, con el fin de permitir que el consumidor financiero pueda tomar
decisiones informadas. Este principio aplica durante toda la relacién contractual o
legal, segun sea el caso.

2. Transparencia e informacidon cierta, suficiente y oportuna. Las
administradoras del Sistema General de Pensiones deberan suministrar al publico
informacion cierta, suficiente, clara y oportuna que permita a los consumidores
financieros conocer adecuadamente los derechos, obligaciones y costos que aplican
en los dos regimenes del Sistema General de Pensiones.

3. Manejo adecuado de los conflictos de interés. Las administradoras del
Sistema General de Pensiones y las compafias aseguradoras de vida que tienen
autorizado el ramo de rentas vitalicias deberan velar porque siempre prevalezca el
interés de los consumidores financieros.

Las administradoras de fondos de pensiones del Régimen de Ahorro Individual con
Solidaridad deberan privilegiar los intereses de los consumidores financieros frente a
los de sus accionistas o aportantes de capital, sus entidades vinculadas, y los de las
compafias aseguradoras con las que se contrate la poéliza previsional y la renta
vitalicia. En este Gltimo evento, la administradora de fondos de pensiones, ademas,
debera velar por que exista total transparencia en la cotizacion y contratacién, con el
fin de que se realice a precios del mercado. Las aseguradoras de vida que tienen
autorizado el ramo de rentas vitalicias deberan privilegiar los intereses de los
consumidores financieros cuando ofrezcan y coticen rentas vitalicias velando por que
exista transparencia en la contratacion y que ella se realice a precios de mercado.

Paragrafo. Lo anterior sin perjuicio de lo establecido en el articulo 98 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero y el articulo 13 del Decreto Ley 656 de 1994 y demas
normas concordantes aplicables a las administradores del Sistema General de
Pensiones.
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4, Educacion para el consumidor financiero. Las administradoras del Sistema
General de Pensiones procuraran una adecuada educacién de los consumidores
financieros respecto de los productos y servicios financieros que ellas ofrecen. De
manera especial las sociedades administradoras de fondos de pensiones del Régimen
de Ahorro Individual con Solidaridad, procurardn una adecuada educacién de los
consumidores financieros respecto de los tipos de fondos de pensiones obligatorias
del esquema “Multifondos”, de los productos y servicios que ofrecen, de la naturaleza
de los mercados en los que actian y de los beneficios y riesgos pensionales de la
eleccién de cualquiera de los regimenes segun su edad y perfil de riesgo, asi como de
los diferentes mecanismos establecidos para la defensa de sus derechos.

Para el efecto, las administradoras deberdn organizar campafias de informacion,
mediante las cuales se realicen capacitaciones, charlas, conferencias o cualquier otra
actividad que implique informar, educar y capacitar a los consumidores financieros del
Sistema General de Pensiones, ya sea de forma presencial o virtual, respecto de sus
caracteristicas, asi como de los riesgos inherentes a cada régimen y de cada tipo de
fondo de pensiones obligatorias en el caso del Régimen de Ahorro Individual con
Solidaridad.

GOBIERNO T
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Las administradoras del Sistema General de Pensiones directamente o través de
asociaciones gremiales o de asociaciones de consumidores o0 de organismos
autorreguladores podran celebrar acuerdos con instituciones universitarias
acreditadas que tengan por objeto la estructuracion y desarrollo de programas
educativos de formacion, de corta duracién y bajo costo, de los consumidores
financieros, ya sea de forma presencial o virtual. Lo anterior, sin perjuicio de la
utilizaciéon de otros instrumentos que sean Utiles para lograr la formacion en materia
financiera y pensional del ciudadano comun.

La Superintendencia Financiera de Colombia instruir4 a las administradoras respecto
del alcance minimo de los programas de capacitacién para el cumplimiento de la
obligacion prevista en este numeral, que podran ser realizados de forma presencial o
virtual, con el objetivo de lograr la adecuada divulgaciéon y educacion de los
consumidores financieros respecto del funcionamiento del Sistema General de
Pensiones y, en particular, del esquema de “Multifondos” de manera que éstos puedan
tomar decisiones informadas. En todo caso, las administradoras deberan mantener a
disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia, informacion como
constancia de asistencia firmada por los consumidores financieros con la respectiva
fecha en caso que la formacién sea presencial, la constancia de las personas que
realizaron la capacitacion por cualquier medio verificable, el material utilizado en la
misma, los costos asociados a la actividad con sus respectivos soportes y cualquier
otra documentacion que sea utilizada para el efecto, en los términos que ella defina.

Articulo 2.6.10.1.3 (Articulo 3 del Decreto 2241 de 2010) Derechos. Los
consumidores financieros del Sistema General de Pensiones tendran los siguientes
derechos, en lo que les sea pertinente:

1. Ser informados de manera cierta, suficiente, clara y oportuna de las
condiciones del Sistema General de Pensiones, del nuevo sistema de administracion
de multifondos, de las diferentes modalidades de pension y de los efectos y
consecuencias de la no toma de decisiones.
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2. Seleccionar el régimen y elegir la administradora de fondos de pensiones y
trasladarse voluntariamente tanto de régimen como de administradora, de acuerdo con
las normas aplicables en la materia.

GOBIERNO T
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3. En el caso de los afiliados al Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad,
elegir el tipo de fondo en donde se invertiran sus recursos de conformidad con las
reglas y condiciones establecidas en la reglamentacion expedida sobre la materia, asi
como modificar su eleccién bajo las mismas reglas.

4, Conocer la clase o naturaleza de los activos en los que se realizan las
inversiones de cada uno de los tipos de fondos de la administradora y las
rentabilidades asociadas a los mismos, con una clara identificacién de los riesgos de
cada uno de los fondos.

5. (Modificado por el Decreto 2071 de 2015) Acceder a las herramientas
financieras que las administradoras decidan ofrecer con el objeto de permitir al
consumidor financiero conocer los calculos preliminares sobre el posible monto de su
pension, de acuerdo con las instrucciones que imparta la Superintendencia Financiera
de Colombia. En particular, las administradoras del Régimen de Ahorro Individual con
Solidaridad deberan ofrecer dichas herramientas.

6. Recibir una adecuada educacion respecto de los diferentes productos y
servicios ofrecidos, los costos que se generan sobre los mismos, sus derechos y
obligaciones asi como sobre los diversos mecanismos de proteccion establecidos para
la defensa de sus derechos.

7. Exigir la debida diligencia, asesoria e informacion en la prestacion del servicio
por parte de las administradoras.

8. Presentar de manera respetuosa consultas, peticiones, solicitudes, quejas o
reclamos ante la sociedad administradora, el Defensor del Consumidor Financiero y/o
la Superintendencia Financiera de Colombia.

9. Los demas derechos que se establezcan en este decreto o en otras
disposiciones, y los contemplados en las instrucciones que imparta la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 2.6.10.1.4 (Articulo 4 del Decreto 2241 de 2010) Deberes. Los consumidores
financieros del Sistema General de Pensiones tendran los siguientes deberes, en lo
que les sea pertinente:

1. Informarse adecuadamente de las condiciones del Sistema General de
Pensiones, del nuevo sistema de administracion de multifondos y de las diferentes
modalidades de pension.

2. Aprovechar los mecanismos de divulgacién de informacién y de capacitacion
para conocer el funcionamiento del Sistema General de Pensiones y los derechos y
obligaciones que les corresponden.

3. Emplear la adecuada atencion y cuidado al momento de tomar decisiones,
como son entre otras, la afiliacion, el traslado de administradora o de régimen, la
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seleccién de modalidad de pension y de entidad aseguradora que le otorgue la renta
vitalicia o la eleccion de tipo de fondo dentro del esquema de “Multifondos”, segun sea
el caso.

En todo caso, toda decision por parte del consumidor financiero debera contener la
manifestacion expresa de haber recibido la capacitacién e informacién requerida para
entender las consecuencias de la misma o en su defecto la manifestacion de haberse
negado a recibirla.

4, Leer y revisar los términos y condiciones de los formatos de afiliacion, asi como
diligenciar y firmar los mismos y cualquier otro documento que se requiera dentro del
Sistema General de Pensiones, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 25 del
decreto 692 de 1994 y las normas que lo modifiquen o sustituyan.

5. Las decisiones que se tomen dentro del Sistema General de Pensiones,
manifestadas a través de documentos firmados o de otros medios idoneos autorizados
para ello, implicaran la aceptacién de los efectos legales, costos, restricciones y demas
consecuencias derivadas de las mismas. En tal sentido, cuando de conformidad con
la normatividad aplicable el silencio o la no toma de decisiébn por parte de los
consumidores financieros de lugar a la aplicacién de reglas supletivas establecidas en
ella con impacto en sus cuentas de ahorro pensional, se entendera dicho silencio como
la toma de una decisidn consciente con los efectos legales, costos, restricciones y
demas consecuencias gue ello conlleve.

6. Mantener actualizada la informacién que requieren las administradoras del
Sistema General de Pensiones de conformidad con la normatividad aplicable.

7. Informarse sobre los 6rganos y medios que la administradora ha puesto a su
disposicién para la presentacion de peticiones, solicitudes, quejas o reclamos.

8. Propender por el uso de los mecanismos que las administradoras del Sistema
General de Pensiones pongan a disposicion de los consumidores financieros para la
educacion financiera y previsional, asi como para el suministro de informacion.

CAPITULO 2 ACTIVIDADES DE PROMOCION Y PRESTACION DEL
SERVICIO

Articulo 2.6.10.2.1 (Articulo 5 del Decreto 2241 de 2010) Profesionalismo. Las
administradoras de los dos regimenes del Sistema General de Pensiones, sus
administradores, demés funcionarios con o sin vinculacién directa y los promotores,
independientemente del tipo de vinculacion, deberdn actuar con la debida diligencia
en la promocion y prestacion del servicio, de tal forma que los consumidores reciban
la atencion, asesoria e informacién suficiente que requieran para tomar las decisiones
que les corresponda de acuerdo con la normatividad aplicable.

Lo anterior, sin perjuicio de lo previsto en el Decreto 720 de 1994 respecto de la
responsabilidad de las administradoras de los dos regimenes del Sistema General de
Pensiones por la actuacion de los promotores.

Articulo 2.6.10.2.2 (Articulo 6 del Decreto 2241 de 2010) Promocion del esquema de

Multifondos. Las sociedades administradoras de fondos de pensiones, en
cumplimiento de las instrucciones que imparta la Superintendencia Financiera de
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Colombia, deberan promover el esquema de “Multifondos” mediante la implementacion
de campafas de informacion y de educacion financiera dirigidas a informar a los
consumidores financieros, con el propdsito de que éstos conozcan el esquema de
“Multifondos”, en especial el derecho a elegir el tipo de fondo, de acuerdo con su edad
y perfil del riesgo asociado, en concordancia con la reglamentacion expedida sobre la
materia.

GOBIERNO T
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Paragrafo Primero. La promociéon comprendera todas las iniciativas y programas
tendientes a: 1) difundir las caracteristicas del esquema de “Multifondos” y sus efectos
para los consumidores financieros, tanto al momento de la afiliacion y traslado de una
administradora a otra, asi como del cambio de un régimen a otro, y 2) informar respecto
de los riesgos, derechos y obligaciones que apliquen a los consumidores financieros
para que éstos tomen decisiones informadas.

Paragrafo Segundo. En todo caso, el material informativo que difundan las
administradoras, cualquiera que sea el medio que se utilice, no puede contener
elementos que distorsionen el proceso de afiliaciéon o traslado de administradora o de
régimen, la naturaleza de los fondos o los servicios que prestan las sociedades
administradoras de fondos de pensiones, ni proporcionar informacion falsa, engafosa
0 que genere error o0 confusion.

Tratdndose de la administracion de dos o mas tipos de fondos de pensiones del
Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad, la informacién que provee la
administradora de fondos de pensiones debera ser objetiva de conformidad con el
perfil y edad de riesgo de los afiliados, en términos de las preferencias que pudieran
tener éstos por un fondo en particular y/o de la administracién que lleve a cabo la
misma.

Paragrafo Tercero. En ningln caso las administradoras podran ofrecer a sus
promotores, cualquiera sea la forma de vinculacién, comisiones asociadas a la
eleccion de tipo de fondo o comisiones que sean diferenciales segun el tipo de fondo
que sea elegido por el consumidor financiero.

Articulo 2.6.10.2.3 Articulo 7 del Decreto 2241 de 2007. Modificado por el Decreto
2071 de 2015). Asesoria e informacion al Consumidor Financiero. Las administradoras
del Sistema General de Pensiones tienen el deber del buen consejo, por lo que se
encuentran obligadas a proporcionar a los consumidores financieros informacion
completa respecto a los beneficios, inconvenientes y efectos de la toma de decisiones
en relacion con su participacion en cualquiera de los dos regimenes del Sistema
General de Pensiones.

Las administradoras de los dos regimenes del Sistema General de Pensiones, deberan
garantizar que los afiliados que quieran trasladarse entre regimenes pensionales, esto
es del Régimen de Ahorro Individual al Régimen de Prima Media y viceversa, reciban
asesoria de representantes de ambos regimenes, como condicién previa para que
proceda el traslado. Lo anterior de conformidad con las instrucciones que para el efecto
imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

La asesoria de que trata el inciso anterior deberd contemplar como minimo la siguiente

informacion conforme a la competencia de cada administradora del Sistema General
de Pensiones:
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Probabilidad de pensionarse en cada régimen.

Proyeccion del valor de la indemnizacion sustitutiva o devolucién de saldos, lo anterior
frente a la posibilidad de no cumplir los requisitos de ley para acceder a la pension de
vejez a la edad prevista en la normatividad vigente.

Proyeccion del valor de la pension en cada régimen.

Requisitos para acceder a la garantia de pensién minima en cada régimen.
Informacion sobre otros mecanismos de proteccion a la vejez vigentes dentro de la
legislacion.

Las demas que la Superintendencia Financiera de Colombia establezca.

GOBIERNO T
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En todo caso, el consumidor financiero podra solicitar en cualquier momento durante
la vigencia de su relacién con la administradora toda aquella informacién que requiera
para tomar decisiones informadas en relacién con su participacion en cualquiera de
los dos regimenes del Sistema General de Pensiones.

En particular, las administradoras del Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad
deberan poner a disposicion de sus afiliados herramientas financieras que les permitan
conocer las consecuencias de su traslado al Régimen de Prima Media, asi mismo
deben suministrar una informacién clara, cierta, comprensible y oportuna respecto de:
las condiciones de su afiliacion al régimen, de manera tal que el consumidor financiero
pueda tomar la decision informada de vincularse a dicho régimen o de trasladarse entre
administradoras del mismo o de elegir el tipo de fondo dentro del esquema de
“Multifondos” o de seleccionar la modalidad de pensién o de escoger la aseguradora
previsional en el caso de seleccionar una renta vitalicia. Lo anterior, sin perjuicio de la
informacién que debera ser remitida a los consumidores financieros en los extractos
de conformidad con la reglamentacién existente sobre el particular y las instrucciones
que imparta la Superintendencia Financiera de Colombia para el efecto.

Para el caso de la proyeccion del beneficio pensional en el Régimen de Ahorro
Individual con Solidaridad, la Administradora debera realizar una asesoria en los
términos descritos en el articulo 2.6.10.4.3 del presente Decreto.

Paragrafo 1. La asesoria a que se refiere el presente articulo tendra el alcance previsto
en estas disposiciones y en ningun caso sera interpretada conforme a las normas
relativas al deber de asesoria contenidas en el articulo 7.3.1.1.3, o las normas que la
modifiquen o sustituyan.

La asesoria de que trata el inciso 2 del presente articulo, asi como la informacién que
arroje la herramienta financiera deberan entenderse como un célculo estimado de la
futura pension, de la devolucion de saldos y de la indemnizacién sustitutiva. Dichas
proyecciones no corresponden a un derecho consolidado, por fundamentarse en una
simulacion de supuestos futuros probables, pero sin certeza sobre la ocurrencia.

Paragrafo 2. Los consumidores financieros deberdn manifestar de forma libre y
expresa a la administradora su decision de vincularse al régimen de Ahorro Individual
con Solidaridad o al régimen de Prima Media con Prestacién Definida o de trasladarse
de régimen o de trasladarse entre administradoras del mismo régimen o de elegir el
tipo de fondo dentro del esquema de “Multifondos” o de seleccionar la modalidad de
pension o de escoger la aseguradora previsional en el caso de seleccionar una renta
vitalicia, a través de medios verificables de conformidad con las instrucciones que
imparta la Superintendencia Financiera de Colombia. En dicho medio debera constar
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gue el consumidor financiero recibio la informacién suficiente y la asesoria requerida y
que, en consecuencia, entiende y acepta los efectos legales, asi como los potenciales
riesgos y beneficios de su decision.

Paragrafo 3. Las administradoras de los dos regimenes del Sistema General de
Pensiones responderan por la actuacién de los promotores de conformidad con lo
previsto en el articulo 10 del Decreto 720 de 1994.

CAPITULO 3 CAPACITACION Y REGISTRO DE PROMOTORES

Articulo 2.6.10.3.1 (Articulo 8 del Decreto 2241 de 2010) Capacitacion. Los
programas de capacitacibn que implementen las administradoras de los dos
regimenes del Sistema General de Pensiones deberan cumplir con lo previsto en el
articulo 15 del Decreto 720 de 1994 y cubrir por lo menos los siguientes aspectos:

a) Marco Regulatorio del Sistema General de Pensiones y de los dos regimenes
pensionales que lo conforman.

b) Naturaleza y régimen juridico y financiero de las entidades administradoras de
los regimenes del Sistema General de Pensiones.

C) Marco Regulatorio del esquema de “Multifondos”.

d) Composicién y caracteristicas de cada uno de los fondos ofrecidos dentro del
esquema de “Multifondos”.

e) Marco general sobre calculo de pensiones del Sistema General de Pensiones.
f) Modalidades de pensién.
0) Régimen de Promocién y Distribucién de los productos y servicios ofrecidos por

las entidades administradoras de los regimenes del Sistema General de Pensiones,
conforme a lo establecido en el Decreto 720 de 1994.

h) Marco Regulatorio de Proteccion al Consumidor financiero en general y en el
esquema de “Multifondos”.

Los programas de capacitacion debidamente actualizados deberan enviarse a la
Superintendencia Financiera de Colombia para los efectos previstos en el articulo 15
del Decreto 720 de 1994.

Pardgrafo 1. Las administradoras de los dos regimenes del Sistema General de
Pensiones podran celebrar acuerdos o convenios para la estructuracion y desarrollo
de programas de capacitacion de los promotores con instituciones universitarias
acreditadas por la entidad oficial competente.

Paragrafo 2. Las administradoras de los dos regimenes del Sistema General de

Pensiones deberan acreditar que los promotores vinculados por ellas han recibido y
aprobado un programa de capacitacion por lo menos una vez cada dos (2) afios.
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Articulo 2.6.10.3.2 (Articulo 9 del Decreto 2241 de 2010) Registro. Para efectos de
cumplir con la obligacién de registro de promotores establecida en el articulo 14 del
Decreto 720 de 1994, las administradoras de los dos regimenes del Sistema General
de Pensiones deberan mantener, en forma organizada y con los soportes pertinentes,
la siguiente informacion:

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

1) Relacion de los convenios que hayan suscrito para implementar los programas
de capacitacion de sus promotores.

2) Relacion de las personas que por cuenta de ellas actian como promotores del
Sistema General de Pensiones, independientemente de la forma de vinculacién.

3) Relacion de los certificados que acrediten la capacitacién de cada uno de los
promotores.

Las administradoras de los dos regimenes del Sistema General de Pensiones podran,
de manera voluntaria y con sujecion al principio de la autonomia de la voluntad privada,
celebrar convenios o acuerdos con Organismos Autorreguladores sujetos a la
vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, con el objeto de organizar
un registro unificado de promotores del Sistema General de Pensiones que permita
acreditar su idoneidad y profesionalismo a través de pruebas o examenes disefiados
por éstos.

Articulo 2.6.10.3.3 (Articulo 10 del Decreto 2241 de 2010). Régimen de Transicién.
La asesoria para la eleccién de tipo de fondo que las administradoras del régimen de
ahorro individual con solidaridad deben suministrar a los consumidores financieros, de
conformidad con lo previsto en el presente decreto, sera exigible a partir del dia 1° de
enero del afio 2011. En consecuencia, para dicha fecha los promotores deberan estar
debidamente capacitados sobre el esquema de “Multifondos”.

CAPITULO 4 INFORMACION TRANSPARENTE A LOS
CONSUMIDORES DEL SISTEMA GENERAL DE PENSIONES.
(Adicionado por el decreto 2071 de 2015)

Articulo 2.6.10.4.1 Extractos de las Administradoras de Fondos de Pensiones del
Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad. Las Administradoras de Fondos de
Pensiones del Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad tendran la obligacion de
enviar los extractos a sus afiliados y pensionados trimestralmente por cualquier medio
electronico, sin embargo los afiliados podran solicitar que el extracto sea enviado
mediante correo fisico, caso en el cual el documento debera ser remitido a la direccion
de correspondencia que se encuentre reportada en la Administradora. En el caso que
la Administradora no pueda enviar el extracto por medio electrénico deberéa enviarlo al
correo fisico, hasta tanto sean actualizados los datos del afiliado.

Los extractos emitidos por Administradoras de Fondos de Pensiones del Régimen de
Ahorro Individual con Solidaridad deberan ser expedidos de conformidad con las
instrucciones que sobre el particular imparta la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Los extractos de los afiliados que trata el presente articulo deberan contener como
minimo la siguiente informacién, la cual debera discriminarse por tipo de fondo:

GOBIERNO T
DE COLOMBIA MINHACIENDA

a. Ingreso base de cotizacion sobre el cual se realizan los aportes.

b. Numero total de semanas cotizadas al Sistema General de Pensiones, de
conformidad con las instrucciones que imparta la Superintendencia Financiera
de Colombia.

c. Elcapital neto ahorrado o saldo final neto después de efectuar las deducciones,
reportado al cierre del periodo del extracto.

d. El monto correspondiente al valor de los rendimientos abonados en la cuenta
de ahorro individual del afiliado durante el periodo del extracto.

e. Las cotizaciones acreditadas durante el periodo de corte del extracto.

Nombre y NIT del empleador que realiza el aporte.

g. Paralos extractos de los afiliados se debe informar el monto deducido en cada
cotizacion y su equivalente expresado como porcentaje del ingreso base de
cotizacion, por concepto de todas y cada una de las deducciones legales que
se deban realizar, tales como: la comision de administracion de cotizaciones
obligatorias, las primas del seguro de invalidez y sobrevivencia, los aportes al
Fondo de Garantia de Pension Minima y Fondo de Solidaridad Pensional, y las
demas deducciones realizadas, de acuerdo con la normatividad vigente, para
el periodo de corte del extracto.

h. La informacién adicional que determine la Superintendencia Financiera de
Colombia.

—

Para los extractos de los pensionados por retiro programado debera reportarse el valor
de la comisiébn y su porcentaje, expresado como una tasa, aplicada sobre los
rendimientos abonados durante el mes en la cuenta de ahorro individual. Asi como el
valor de los descuentos que se realicen por cotizacion a salud, embargos por
pensiones alimenticias o créditos a favor de cooperativas y demas que determine la
Ley.

Articulo 2.6.10.4.2 Extractos de la Administradora del Régimen de Prima Media con
Prestacion Definida Colpensiones. La Administradora Colombiana de Pensiones-
Colpensiones, o quien haga sus veces, tendré la obligacion de enviar los extractos a
sus afiliados anualmente por cualquier medio electrénico, sin embargo los afiliados
podran solicitar que el extracto sea enviado mediante correo fisico, caso en el cual el
documento deberéa ser remitido a la direccion de correspondencia que se encuentre
reportada en la Administradora. En el caso que Colpensiones no pueda enviar el
extracto por medio electronico deberd enviarlo al correo fisico, hasta tanto sean
actualizados los datos del afiliado.

Los extractos emitidos por Colpensiones deben ser expedidos de conformidad con las
instrucciones que sobre el particular imparta la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Los extractos de que trata el presente articulo deberan contener como minimo la
siguiente informacion:
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a. Ingreso base de cotizacién sobre el cual se realizaron los aportes para cada
uno de los ciclos (o meses) del periodo reportado.

b. Nombre y NIT del empleador que realiza el aporte.

Valor total de la cotizacion.

d. Deducciones efectuadas al valor total de la cotizacion, tales como: comision de
administracién de cotizaciones obligatorias, Fondo de Solidaridad Pensional y
las demas deducciones realizadas, de acuerdo con la normatividad vigente,
para cada uno de los ciclos (0 meses) del periodo reportado.

e. Numero total de semanas cotizadas en el Sistema General de Pensiones y
durante el periodo de corte del extracto, de conformidad con las instrucciones
gque imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.

f. La informacién adicional que determine la Superintendencia Financiera de
Colombia.

o

Articulo 2.6.10.4.3 Proyeccion del beneficio pensional en el Régimen de Ahorro
Individual con Solidaridad. El afiliado podra solicitar una proyeccion del valor del
beneficio pensional a la Administradora del Régimen de Ahorro Individual con
Solidaridad en la que se encuentre afiliado. Para ello suministrara a la Administradora
respectiva la informacién adicional que ésta requiera. Para el cumplimiento de esta
obligacion por parte de la Administradora, el afiliado tiene derecho a contar con una
asesoria personalizada por parte de la Administradora, de conformidad con el numeral
5 del articulo 2.6.10.1.3 y el articulo 2.6.10.2.3 del Decreto 2555 de 2010, y las normas
aplicables que regulen la materia.

Las administradoras deberan indicar de manera expresa al afiliado que la simulacién
corresponde a la modalidad de pension de retiro programado, calculada con base en
las cotizaciones obligatorias y no incluye aportes voluntarios.

Para el célculo de la proyeccién antes mencionada se deberan tener en cuenta los
siguientes pardmetros técnicos:

a. La tasa de interés técnico que se encuentra establecida por la
Superintendencia Financiera de Colombia o la que la modifique o sustituya.

b. Las tablas de mortalidad de rentistas y de invalidos expedidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

c. Las tasas de inflacién y crecimiento de los beneficios pensionales.

d. Demés parametros y supuestos que imparta sobre el particular la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El afiiado tiene derecho a contar con asesoria personalizada, la cual deberd
entenderse como aquella en la que un representante de la Administradora le informa
al afiliado de manera personal e individualizada, y por medio de los canales de
comunicacion que disponga la Administradora, los supuestos con base en las cuales
se realiza la proyeccién del beneficio pensional y como debe interpretarse la misma,
conforme a las instrucciones que imparta la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Paragrafo 1. Las Administradoras del Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad
deberan ofrecer herramientas financieras que propendan por informar a sus afiliados
acerca de la proyeccidon mencionada y de los supuestos que se utilicen para tal fin.
Para estos efectos las administradoras podran hacer uso de los canales de
comunicacion que tengan disponibles.

Las herramientas financieras mencionadas, previo a su utilizacion con los afiliados,
deberan ser presentadas ante la Superintendencia Financiera de Colombia para
establecer la no objecion.

Paragrafo 2. La proyeccion de que trata este articulo, proporcionada por la
Administradora del Régimen de Ahorro individual con Solidaridad, a través de las
herramientas financieras, debera entenderse como un céalculo estimado de la eventual
futura pensién. La Administradora debera informar al afiliado que la mesada pensional
resultante es una mera proyeccién y no un derecho consolidado, por fundamentarse
en una simulaciébn de supuestos futuros probables, pero sin certeza sobre la
ocurrencia.

TITULO 11 REGIMEN DEL ESQUEMA DE MULTIFONDOS PARA
LA ADMINISTRACION DE LOS RECURSOS DE PENSION OBLIGATORIA
DEL REGIMEN DE AHORRO INDIVIDUAL CON SOLIDARIDAD Y PARA LAS
PENSIONES DE RETIRO PROGRAMADO

Articulo 2.6.11.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2373 de 2010). Fondos de pensién en el
régimen de ahorro individual con solidaridad. Las Sociedades Administradoras de
Fondos de Pensiones y de Cesantia, en adelante la(s) administradora(s), deberan
ofrecer tres (3) tipos de fondos de pensiones obligatorias elegibles por los afiliados no
pensionados durante la etapa de acumulacién, asi: 1. Fondo Conservador; 2. Fondo
Moderado; 3. Fondo de Mayor Riesgo. Igualmente deberan ofrecer un (1) Fondo
Especial de Retiro Programado para los afiliados pensionados y los beneficiarios de
pensiones de sobrevivencia.

Articulo 2.6.11.1.2 (Articulo 2 del Decreto 2373 de 2010). Naturaleza de los tipos de
fondos. Los tipos de fondos a que se refiere el articulo 2.6.11.1.1 del presente decreto,
constituyen patrimonios autonomos.

Cada tipo de fondo debera contar con: i) Numero de identificacion tributaria propio,
diferente al de la administradora y al de los otros tipos de fondos, ii) Separacion
patrimonial, iii) Contabilidad independiente, de acuerdo con las instrucciones que para
el efecto imparta la Superintendencia Financiera de Colombia, y iv) Cuentas corrientes
o de ahorro destinadas exclusivamente al manejo de los recursos de cada tipo de
fondo, identificadas a nombre del mismo.

Las administradoras deberan ajustar el reglamento de administracion unificado de

fondos de pensiones obligatorias, asi como el respectivo plan de pensiones, a fin de
que el mismo refleje la estructura del esquema de multifondos. Las modificaciones a
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dicho reglamento deberan ser autorizadas de manera previa por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Asi mismo, en el caso que ello sea necesario, las
administradoras deberan ajustar sus estatutos, en cuanto a su objeto social se refiere.

Todas las obligaciones legales actualmente aplicables a las sociedades
administradoras respecto de la administracion de fondos de pensiones obligatorias, lo
seran, en lo pertinente y salvo disposicién en contrario, a cada uno de los tipos de
fondos administrados.

Articulo 2.6.11.1.3 (Articulo 3 del Decreto 2373 de 2010). Cuenta individual de ahorro
pensional. Al momento de la eleccion por parte del afiliado no pensionado o la
asignacion por defecto a un tipo de fondo, segun lo estipulado en el presente decreto,
la administradora creara una subcuenta individual de ahorro pensional en el tipo de
fondo elegido o en el o los tipos de fondos que correspondan segun la asignacion o
convergencia.

Articulo 2.6.11.1.4 (Articulo 4 del Decreto 2373 de 2010). Eleccién del tipo de fondo.
En el Régimen de Ahorro Individual con Solidaridad podréa elegirse libremente s6lo uno
de los tipos de fondos de la etapa de acumulacién previstos en el articulo 2.6.11.1.1
del presente decreto, salvo que le sea aplicable la regla de convergencia definida en
el articulo 2.6.11.1.6, caso en el cual podra pertenecer a maximo dos (2) de los tipos
de fondos.

Cuando un afiliado no pensionado haya elegido el Fondo de Mayor Riesgo o el Fondo
Moderado, la sociedad administradora debera, entre el cuarto y el tercer mes anterior
a la fecha para cumplir la edad sefialada en el articulo 2.6.11.1.6, informar al afiliado
no pensionado que proximamente se iniciara la aplicacion de las reglas de
convergencia y que tiene la posibilidad de elegir el tipo de fondo en el cual deben
permanecer los recursos de su cuenta individual en el porcentaje que no se destine en
la forma prevista en el articulo 2.6.11.1.6.

A la eleccion del afiliado se aplicara, adicionalmente, lo previsto en las normas que
sobre este particular define el régimen de proteccién al consumidor financiero en el
Sistema General de Pensiones.

Paragrafo. El afiliado no pensionado podra ejercer la opcion de retracto de su primera
eleccion de tipo de fondo por una Unica vez. La decision de retracto debera ser
manifestada por el afiliado no pensionado dentro de los tres (3) dias habiles siguientes
a la fecha de la decision inicial de eleccion de tipo de fondo ante la misma sociedad
administradora por un medio verificable, de acuerdo con las instrucciones que para el
efecto establezca la Superintendencia Financiera.

Articulo 2.6.11.1.5 °(Articulo 5 del Decreto 2373 de 2010 modificado por el Articulo 1
del Decreto 959 de 2018). Asignacion por defecto. Cuando el afiliado no pensionado
no elija el tipo de fondo se aplicaran las siguientes reglas:

9 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicion de este articulo, el cual se encuentra contenido en el
articulo 2 del Decreto 959 del 5 de junio de 2018. Articulo 2. Régimen de Transicion. Las
Administradoras de Fondos de Pensiones iniciaran el traslado de flujo de aportes nueve (9) meses
después de la entrada en vigencia del presente decreto.
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1. Flujos de aportes: la Administradora asignara los aportes de los afiliados no
pensionados que no hayan elegido el tipo de fondo a los fondos de Mayor Riesgo
y Moderado, de acuerdo a su género y edad, en los siguientes porcentajes:

Edad Fondo de Mayor Fondo
Mujeres Hombres Riesgo Moderado

<42 <47 100% 0%
42 47 80% 20%
43 48 60% 40%
44 49 40% 60%
45 50 20% 80%

46- 51 51- 56 0% 100%

2. Convergencia al Fondo Moderado: el saldo de la cuenta individual de ahorro
pensional de los afiliados no pensionados que no hayan elegido el tipo de fondo
debera converger al Fondo Moderado, de acuerdo a su género y edad. Para esta
convergencia la Administradora trasladara recursos del Fondo de Mayor Riesgo al
Fondo Moderado hasta que el saldo de dicha cuenta alcance en el Fondo
Moderado el porcentaje minimo indicado en el siguiente cuadro:

Edad Saldo Minimo
Mujeres Hombres Fondo Moderado
<42 <47 0%
42 47 20%
43 48 40%
44 49 60%
45 50 80%
46- 51 51- 56 100%

3. Convergencia al Fondo Conservador: para aquellos afiliados no pensionados que
no hayan elegido el tipo de fondo y que hayan cumplido alguna de las edades
sefialadas en el cuadro del articulo 2.6.11.1.6 del presente decreto la
Administradora asignara los recursos al Fondo Moderado en aquel porcentaje que
no deban estar en el Fondo Conservador segun lo previsto en el articulo referido.

Pardgrafo 1. En caso que al momento de realizar el traslado de que trata el numeral
2 del presente articulo, la cuenta individual de ahorro pensional del afiliado ya cuente
con un porcentaje igual o superior al minimo, la Administradora no debera realizar
traslado de recursos.

Paragrafo 2. Los recursos del afiliado no pensionado que no haya elegido el tipo de
fondo y que se encuentren en el Fondo Moderado, solo podran trasladarse al Fondo
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Conservador para cumplir con la convergencia de que trata el numeral 3 del presente
articulo.

Paragrafo 3. Las Administradoras disefiaran e implementaran mecanismos de
divulgacion de informacion dirigidos a sus afiliados encaminados a que estos
conozcan, entiendan y comprendan los efectos de la aplicacién de las medidas
definidas en el presente articulo. La Superintendencia Financiera de Colombia
impartira instrucciones sobre la forma y contenido de la informacion de que trata el
presente paragrafo.

Articulo 2.6.11.1.6 (Articulo 6 del Decreto 2373 de 2010). Reglas de convergencia.
Atendiendo criterios de edad y género, el saldo de la cuenta individual de los afiliados
no pensionados cuando cumplan 50 afios de edad, en el caso de las mujeres, y 55
aflos de edad, en el caso de los hombres, deberda converger anualmente hacia el
Fondo Conservador, de tal forma que se ajuste a los siguientes porcentajes, salvo que
el afiliado, dentro de las condiciones previstas en el articulo 2.6.11.1.7 del presente
decreto, manifieste su intencibn de asignar un porcentaje superior al fondo
conservador.

Edad Saldo minimo de la cuenta
Mujeres Hombres individual en el Fondo
Conservador
50 55 20%
51 56 40%
52 57 60%
53 58 80%
54 0 mas 59 0 mas 100%

Paragrafo 1. Las reglas de convergencia aqui sefialadas seran aplicadas a los aportes
existentes en la fecha en que se cumplan las edades sefialadas en la tabla antes
prevista, asi como a los nuevos aportes que ingresen a la cuenta individual. Lo anterior
se entendera sin perjuicio de las variaciones que los porcentajes puedan presentar por
efecto de la valoracion de las inversiones.

Paragrafo 2. A partir del afio 2014 las edades sefialadas en el cuadro previsto en este
articulo se aumentaran en dos (2) afios tanto para hombres como para mujeres.

Articulo 2.6.11.1.7 (Articulo 7 del Decreto 2373 de 2010) Cambio de tipo de fondo. El
afiliado no pensionado podra modificar su eleccion de tipo de fondo una vez cada seis
(6) meses.

Paragrafo. El término previsto en el presente articulo para el cambio de tipo de fondo
es independiente del plazo para realizar cambio de administradora sefialado en el
articulo 16 del decreto 692 de 1994, o las normas que lo modifiquen, sustituyan o
deroguen.

Articulo 2.6.11.1.8 (Articulo 8 del Decreto 2373 de 2010) Cumplimiento de las
ordenes de eleccion o cambio de tipo de fondo. La eleccién o cambio de tipo de fondo
debera efectuarse por medios verificables, de conformidad con las instrucciones que
para el efecto sefiale la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Las 6rdenes de cambio de tipo de fondo deberan ejecutarse el dia veinte (20) o el dia
habil subsecuente, del mes siguiente a la fecha en que se impartié la misma.

Las administradoras deberan establecer los mecanismos que les permitan identificar,
respecto de cada uno de los afiliados no pensionados, las 6rdenes impartidas en
ejercicio del derecho de eleccion o cambio de tipo de fondo y la fecha en que las
mismas fueron impartidas. En el evento de traslado de un afiliado no pensionado entre
administradoras, la informacién sobre la dltima orden de cambio de tipo de fondo
debera ser suministrada en medio magnético a la nueva entidad administradora a mas
tardar con la transferencia de los recursos a que haya lugar.

Paréagrafo. Lo previsto en este articulo serd aplicable para la trasferencia de recursos
entre fondos a que haya lugar en desarrollo de los articulos 2.6.11.1.6 y 2.6.11.1.7.

Articulo 2.6.11.1.9 (Articulo 9 del Decreto 2373 de 2010) Traslado de recursos en
caso de muerte e invalidez. Cuando exista certeza respecto de la muerte de un afiliado
no pensionado o se encuentre en firme el dictamen que determine su invalidez, la
administradora debera transferir al Fondo Conservador los recursos del afiliado
afectado en un plazo maximo de diez (10) dias habiles, contado a partir de la fecha en
que se acredite la ocurrencia de los hechos mencionados.

Articulo 2.6.11.1.10 (Articulo 10 del Decreto 2373 de 2010). Traslados a otra
Sociedad Administradora de Fondos de Pensiones y de Cesantia. Cuando el afiliado
no pensionado opte por trasladarse de administradora, el saldo existente en cada una
de sus subcuentas individuales, sera acreditado en la nueva entidad administradora
en las subcuentas individuales de acuerdo con la ultima eleccién de tipo de fondo
realizada por el afiliado que le sea informada por la administradora que realiza el
traslado, sin perjuicio de la aplicacion de las reglas de convergencia previstas en el
articulo 2.6.11.1.6.

Desde el dia en que se presente una solicitud de traslado de administradora y hasta la
fecha de efectividad de la misma o la de su rechazo segun lo previsto en la
normatividad vigente, el afiliado no pensionado no podra realizar solicitudes de cambio
de tipo fondo y aquellas que presente no tendran validez alguna.

Articulo 2.6.11.1.11 (Articulo 11 del Decreto 2373 de 2010). Recaudo y acreditacion
de aportes. Las administradoras recaudaran la totalidad de los recursos que
correspondan a los fondos de pensiones obligatorios a través del Fondo Moderado.
Los aportes que deban ser acreditados en cuentas individuales de otros tipos de
fondos, deberan transferirse a los mismos a mas tardar dentro de los diez (10) dias
comunes siguientes a la fecha de recaudo.

Durante el plazo en que los recursos se encuentren en el Fondo Moderado Unicamente
se reconoceran los rendimientos que éste haya generado.

Articulo 2.6.11.1.12 (Articulo 12 del Decreto 2373 de 2010) Aportes no identificados.
Los recursos correspondientes a aportes no identificados se asignaran al Fondo
Moderado y se les reconocera tUnicamente los rendimientos que éste haya generado.
Una vez identificados, se acreditardn en la o las subcuentas individuales de ahorro
pensional del afiliado, de acuerdo con las reglas previstas en los articulos 2.6.11.1.4,
2.6.11.1.5y 2.6.11.1.6 del presente decreto.
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La acreditacion se efectuara de acuerdo con los porcentajes que correspondan a cada
tipo de fondo en dicho momento.

Articulo 2.6.11.1.13 (Articulo 13 del Decreto 2373 de 2010). Cotizaciones voluntarias
en los Fondos de Pensiones Obligatorias. A las cotizaciones voluntarias efectuadas
por los afiliados y los empleadores en los Fondos de Pensiones Obligatorias les seran
aplicables las mismas reglas dispuestas en el presente decreto para los aportes
obligatorios.

No se podréa elegir de manera independiente el tipo de fondo en el que estaran los
recursos correspondientes a las cotizaciones voluntarias y, por tanto, ellos seran
destinados en la misma forma que se aplique para los aportes obligatorios de
conformidad con las reglas previstas en el presente decreto.

Articulo 2.6.11.1.14 (Articulo 14 del Decreto 2373 de 2010). Fondo Especial de Retiro
Programado. Los recursos de los afiliados pensionados y de los beneficiarios de
pensiones de sobrevivencia, bajo la modalidad de Retiro Programado y de Retiro
Programado con Renta Vitalicia Diferida y mientras se disfruta de una pensién, seran
administrados en el Fondo Especial de Retiro Programado, previsto en el articulo
2.6.11.1.1 del presente decreto. El traspaso de dichos recursos al citado fondo debera
realizarse dentro de los seis (6) dias habiles siguientes al momento en el cual se escoja
la modalidad de pensién de Retiro Programado o de Retiro Programado con Renta
Vitalicia Diferida.

En el Fondo Especial de Retiro Programado se administraran todos los recursos que
correspondan a cuentas a través de las cuales se paguen mesadas pensionales.

En el evento en que el pensionado por invalidez pierda su condicién de pensionado,
dentro de los seis (6) dias habiles siguientes a que quede en firme la decision
respectiva, los recursos se deben transferir al tipo de fondo donde se encontraban
antes de la solicitud de pension, respetando en todo caso las reglas de convergencia
previstas en el articulo 2.6.11.1.6 y sin perjuicio de la libertad que el afiliado tiene para
elegir el tipo de fondo.

Articulo 2.6.11.1.15 (Articulo 15 del Decreto 2373 de 2010). Transferencia de titulos
y/o valores entre tipos de fondos. Las administradoras podran efectuar transferencias
de titulos y/o valores exclusivamente entre los distintos tipos de fondos de pensiones
que administran, sin que para el efecto sea necesario recurrir a los sistemas de
negociaciéon o se encuentren obligados al registro de dichas operaciones en el
mercado mostrador, Gnicamente por los cambios de tipo de fondo de que tratan los
articulos 2.6.11.1.4, 2.6.11.1.5, 2.6.11.1.6 y 2.6.11.1.14 del presente decreto. La
Superintendencia Financiera de Colombia establecerd las condiciones y requisitos
para efectuar las transferencias de dichos titulos y/o valores.

Las administradoras podran realizar compensaciones entre los traslados de titulos y/o
valores que deban efectuarse, de tal forma que Unicamente se lleven a cabo
transferencias por el neto resultante.

Articulo 2.6.11.1.16 (Articulo 16 del Decreto 2373 de 2010). Planes alternativos de
capitalizacién y de pensiones. Lo previsto en el presente decreto no sera aplicable a
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la Ley 100 de 1993 o las normas que lo modifiquen o sustituyan.
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Articulo 2.6.11.1.17 (Articulo 17 del Decreto 2373 de 2010). Régimen de Transicion.
Con el fin de llevar a cabo una adecuada divulgacion, capacitacion e implementacion
del presente régimen por parte de las administradoras, se establecen las siguientes
reglas de transicion:

1. A partir del 15 de septiembre de 2010 el Fondo de Pensiones existente se
constituira en el Fondo Moderado. Lo anterior, sin perjuicio de las modificaciones y
ajustes que se realicen al régimen de inversiones aplicable al mismo.

2. Las administradoras deberan cumplir con los requisitos previstos en los incisos
segundo y tercero del articulo 2.6.11.1.2 del presente decreto antes del 1° de enero de
2011.

3. A partir del 1° de enero de 2011 los afiliados no pensionados de los fondos de
pensiones obligatorias podran elegir uno de los tres (3) tipos de fondos de la etapa de
acumulacién. Las solicitudes de eleccion de tipo de fondo recibidas entre el 1° de enero
de 2011 y el 28 de febrero de 2011 se cumpliran a mas tardar el dia 22 de marzo de
2011.

Para aquellos afiliados no pensionados que no hayan elegido tipo de fondo antes del
1° de marzo de 2011 las administradoras aplicaran lo previsto en el articulo 2.6.11.1.5.

4, (Modificado por el articulo 1 del Decreto 574 de 2011) El dia 22 de marzo de
2011 entraran en funcionamiento el Fondo Conservador, el Fondo de Mayor Riesgo y
el Fondo Especial de Retiro Programado. Para efectos de lo dispuesto en los
numerales 3y 4 de este articulo, la Superintendencia Financiera de Colombia impartira
las instrucciones sobre las condiciones y el procedimiento a seguir para la distribuciéon
de los titulos entre los diferentes tipos de fondos.

TITULO 12 REGIMEN DE INVERSION DE LOS FONDOS DE
PENSIONES OBLIGATORIAS Y CESANTIA

Articulo 2.6.12.1.1 (Modificado por el Articulo 1 del Decreto 857 de 2011)
Caracteristicas del régimen de inversion de los tipos de fondos de pensiones
obligatorias. Los tipos de fondos de pensiones obligatorias tendran las siguientes
caracteristicas:

Fondo Conservador: Tipo de fondo que a través de la gestion eficiente de sus recursos
por parte de la AFP procura el mejor retorno posible al final del periodo de acumulacion
de aportes con baja exposicion al riesgo.

Fondo Moderado: Tipo de fondo que a través de la gestion eficiente de sus recursos

por parte de la AFP procura el mejor retorno posible al final del periodo de acumulacion
de aportes con moderada exposicion al riesgo.
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Fondo de Mayor Riesgo: Tipo de fondo que a través de la gestion eficiente de sus
recursos por parte de la AFP procura el mejor retorno posible al final del periodo de
acumulacién de aportes con mayor exposicion al riesgo.
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Fondo Especial de Retiro Programado: Tipo de fondo con el cual se busca una
administracién orientada al pago de las pensiones.

Articulo 2.6.12.1.2 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 857 de 2011)Inversiones
admisibles. Con el propésito de que los recursos de los diferentes tipos de fondos de
pensiones obligatorias en el régimen de ahorro individual con solidaridad y los recursos
de los fondos de cesantia y sus portafolios de corto y largo plazo, se encuentren
respaldados por activos que cuenten con la requerida seguridad, rentabilidad vy
liquidez, las AFP deben invertir dichos recursos en las condiciones y con sujecion a
los limites que se establecen en los Titulos 12 y 13 del Libro 6 de la Parte 2 del presente
decreto.

De acuerdo con lo anterior, los recursos de los diferentes tipos de fondos de pensiones
obligatorias y los portafolios de los fondos de cesantia se pueden invertir en los activos
gque se sefialan a continuacion:

1. Titulos, valores o participaciones de emisores nacionales:
1.1 Titulos de deuda publica.

1.1.1 Titulos de deuda publica interna y externa, emitidos o garantizados por la
Nacion.

1.1.2 Otros titulos de deuda publica.

1.2 Titulos de deuda cuyo emisor, garante 0 aceptante sea una entidad vigilada por
la Superintendencia Financiera de Colombia, incluyendo al Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras (FOGAFIN) y al Fondo de Garantias de Entidades
Cooperativas (FOGACOOP).

1.3 Bonos vy titulos hipotecarios, Ley 546 de 1999, y otros titulos de contenido
crediticio derivados de procesos de titularizacion de cartera hipotecaria.

1.4  Titulos de contenido crediticio derivados de procesos de titularizacion cuyos
activos subyacentes sean distintos a cartera hipotecaria.

1.5 Titulos del Banco de la Republica.

1.6  Titulos de deuda cuyo emisor o garante sea una entidad no vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

1.7 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 765 de 2016) Participaciones en
fondos de inversion colectiva abiertos sin pacto de permanencia y/o en fondos
bursatiles de que trata la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de inversién no
considere como activos admisibles titulos y/o valores participativos. Se excluyen los
fondos de inversion colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del Titulo 1 del
Libro 1 de la Parte 3 del presente decreto.
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1.8 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 765 de 2016) Participaciones en
fondos de inversién colectiva abiertos con pacto de permanencia y/o cerrados de que
trata la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de inversién no considere como
activos admisibles titulos y/o valores participativos. Se excluyen los fondos de
inversion colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del Titulo 1 del Libro 1 de la
Parte 3 del presente decreto.

19 Titulos y/o valores participativos.

1.9.1 Acciones de alta y media bursatilidad, certificados de depdsitos negociables
representativos de dichas acciones (ADRs y GDRs) y acciones provenientes de
procesos de privatizacion o con ocasién de la capitalizacién de entidades donde el
Estado tenga participacion.

1.9.2 Acciones de baja y minima bursatilidad o certificados de depésitos negociables
representativos de dichas acciones (ADRs y GDRs).

1.9.3 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 765 de 2016) Participaciones en
fondos de inversién colectiva abiertos sin pacto de permanencia y en fondos bursétiles
de que trata la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de inversién considere como
activos admisibles los titulos y/o valores participativos. Se excluyen los fondos de
inversion colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del Titulo 1 del Libro 1 de la
Parte 3 del presente decreto.

1.9.4 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 765 de 2016) Participaciones en
fondos de inversion colectiva abiertos con pacto de permanencia o cerrados de que
trata la Parte 3 del presente decreto, cuya politica de inversion considere como activos
admisibles los titulos y/o valores participativos. Se excluyen los fondos de inversion
colectiva apalancados de que trata el Capitulo 5 del Titulo 1 del Libro 1 de la Parte 3
del presente decreto.

1.9.5 Titulos participativos o mixtos derivados de procesos de titularizacion cuyos
activos subyacentes sean distintos a cartera hipotecaria.

1.10 (Modificado por el articulo 1 del Decreto 1385 de 2015. Inciso primero
Modificado por el articulo 1 del Decreto 765 de 2016) Inversiones en fondos de
capital privado que tengan por finalidad invertir en empresas o proyectos productivos
en los términos previstos en la Parte 3 del presente decreto o demas normas que lo
modifiquen o sustituyan, incluidos los fondos que invierten en fondos de capital
privado, conocidos como “fondos de fondos” y los fondos de capital privado
inmobiliarios. Las AFP podran adquirir compromisos para participar o entregar dinero,
sujetos a plazo o condicion, para realizar la inversion prevista en este numeral.

Considerando la naturaleza de los fondos de capital privado, la AFP debe tener a
disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia: a) los criterios de inversion
y riesgo que se tuvieron en cuenta para realizar la inversion y las evaluaciones de la
relacion riesgo-retorno de los mismos frente a los resultados esperados, y b) la
documentacion relacionada con la inversion o su participacion. La obligacion aqui
prevista deberd estar incluida dentro de sus politicas de inversion.
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La Sociedad Administradora del fondo de capital privado o el Gestor Profesional, en
caso de que exista, debera tener a disposicion de sus inversionistas toda la informacion
relevante acerca de la constitucion de los portafolios de inversion, la valoracion de los
activos subyacentes y los elementos que permitan conocer, identificar y valorar, entre
otras, cada una de sus inversiones. De acuerdo con lo anterior, la politica de inversion
de los fondos de capital privado debera estar definida de manera previa y clara en su
reglamento, debera contemplar el plan de inversiones, indicando el tipo de activos
subyacentes y los criterios para su seleccion. Adicionalmente, el reglamento deberéa
establecer el tipo de inversionistas permitidos en el fondo de capital privado.

Al momento de realizar la inversion y durante la vigencia de la misma, la AFP debera
verificar que el gerente del fondo de capital privado cuando haga las veces de gestor
profesional, o el gestor profesional, segun sea el caso, acredite por lo menos cinco (5)
afos en la administracion o gestién del (los) activo(s) subyacente(s) del fondo, dentro
o fuera de Colombia. Tratandose de fondos de capital privado que cuenten con un
gestor profesional que sea una persona juridica, dicha experiencia también podra ser
acreditada por su representante legal o su matriz. En el caso de los fondos
subyacentes en los denominados “fondos de fondos”, para dichos fondos subyacentes
sera igualmente exigible el requisito de experiencia del gerente o del gestor.

No seran admisibles las inversiones en fondos de capital privado que inviertan en
activos, participaciones y titulos cuyo emisor, aceptante, garante o propietario sea la
AFP, las filiales o subsidiarias de la misma, su matriz o las filiales o subsidiarias de
ésta, salvo que se trate de fondos de capital privado que destinen al menos dos
terceras (2/3) partes de los aportes de sus inversionistas a proyectos de
infraestructura, bajo el esquema de Asociaciones Publico Privadas (APP) descrito en
la Ley 1508 de 2012, y cuyas inversiones sean aprobadas por la Junta Directiva de la
AFP. Organo que al momento de realizar la inversion y durante la vigencia de la misma
debera garantizar que:

i. El gerente del fondo de capital privado cuando haga las veces de gestor
profesional, o el gestor profesional, segun sea el caso, y los miembros del
comité de inversiones tengan la calidad de independientes de la AFP, conforme
a lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 44 de la Ley 964 de 2005. En
los casos en los que el gestor profesional sea una persona juridica, el mismo
no deberd ser vinculado a la AFP, aplicando la definiciébn contenida en el
articulo 2.6.12.1.15 del presente Decreto.

ii. La suma de las participaciones de los fondos administrados por la AFP, de la
AFP y de sus vinculados, sea menor al cincuenta por ciento (50%) del valor del
patrimonio del fondo de capital privado. Para la aplicacién de este limite debera
tenerse en cuenta la definicion de vinculado contenida en el articulo 2.6.12.1.15
del presente Decreto y entenderse como patrimonio del fondo de capital
privado el valor total de los compromisos de capital y los aportes al mismo.

La Sociedad Administradora del fondo de capital privado deberd verificar que se dé
cumplimiento a lo dispuesto en los literales i) y ii) antes citados, informarlo al comité
de vigilancia del fondo de capital privado para el cumplimiento de sus funciones y
mantener dicha verificacion a disposicion de la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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1.11 (Inciso adicionado por el articulo 2 del Decreto 765 de 2016) Participaciones
en fondos de inversién colectiva inmobiliarios de que trata el Libro 5 de la Parte 3 del
Decreto 2555 de 2010, titulos de contenido crediticio, participativos o mixtos derivados
de procesos de titularizacion cuyos activos subyacentes sean de naturaleza
inmobiliaria, y participaciones en fondos bursatiles cuyo indice se haya construido a
partir de precios de commodities o divisas.

2. Titulos, valores o participaciones de emisores del exterior.

2.1 Titulos de deuda emitidos o garantizados por gobiernos extranjeros o bancos
centrales extranjeros.

2.2 Titulos de deuda cuyo emisor, garante, aceptante u originador de una
titularizaciéon sean bancos del exterior, comerciales o de inversion.

2.3  Titulos de deuda cuyo emisor, garante u originador de una titularizacion sean
entidades del exterior diferentes a bancos.

2.4  Titulos de deuda emitidos o garantizados por organismos multilaterales de
crédito.

2.5 (Modificado por el articulo 3 del Decreto 765 de 2016) Participaciones en
fondos representativos de indices de renta fija, incluidos los ETFs (por sus siglas en
inglés Exchange Traded Funds) cuyo indice se haya construido a partir de
instrumentos de renta fija, participaciones en fondos mutuos o de inversion
internacionales (mutual funds) o esquemas de inversion colectiva que tengan
estandares de regulacion y supervision equivalentes a los de éstos, que tengan por
objetivo principal invertir en titulos de deuda.

2.6 Titulos y/o valores participativos.

2.6.1 (Modificado por el articulo 3 del Decreto 765 de 2016) Participaciones en
fondos representativos de indices de acciones, incluidos los ETFs (por sus siglas en
inglés Exchange Traded Funds) cuyo indice se haya construido a partir de acciones,
participaciones en fondos mutuos o de inversion internacionales (mutual funds) o
esquemas de inversién colectiva que tengan estandares de regulacién y supervision
equivalentes a los de éstos, que tengan por objetivo principal invertir en acciones o
sean balanceados, entendiendo por estos ultimos aquellos que invierten en acciones
y en titulos de deuda, sin que tenga como objeto principal la inversion en alguno de
estos tipos de activos.

2.6.2 Acciones emitidas por entidades del exterior o certificados de d